Lider Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin 150.000.000.- TL nominal degerli bor¢clanma aracimin halka arzina
iliskin duyurudur.

S6z konusu borc¢lanma araci, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 04.06.2010 tarih ve 7/T-503 say1 ile kayda
alimmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve bor¢lanma araclarimin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Thraci yapilacak olan tahvillere iliskin ihraccinin
yatirimcilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatinnm Kkararmn, ihraccimin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ortakhgimiz ve halka arz edilecek tahviller ile ilgili ayrintili bilgileri iceren
izahname 07.06.2010 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis olup, ortakhgimzin
www.liderfaktoring.com.tr adresli internet sitesi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.
Yatirnm kararimin izahnamenin incelenmesinden sonra verilmesi gerekmektedir.

I. Borsa Goriisii:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Yonetim Kurulu'nun 27.05.2010 tarihli toplantisinda,
Sirket’in beyan ve taahhiit yazilari, BDDK’nin 07.05.2010 tarih ve B.02.1.BDDK.0.12.00.00.134.44-
9302 sayili goriis ve yazisi ile bagimsiz hukuk biirosu Ozel ve Ozel Avukatlik Biirosu tarafindan
hazirlanan hukukcu raporu da dikkate alinarak, Sirket’in ve borclulugu temsil eden menkul
kiymetlerinin IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesine dayamlarak ¢ikarilan IMKB’nin 254
sayil1 “Kota Almmamus Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Goérme Esaslar1”
Genelgesi’nin 3. maddesinde yer alan kosullar1 sagladiginin, Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 35. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak, halka arz
sonuclarinin IMKB’ye ulastiriimasindan sonra Borsa Yonetim Kurulu'nca verilecek kararla, Sirket’in
ihrac edecegi tahvillerin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kot dis1 pazarinda islem gorebilecegine
karar verilmistir.

Isbu IMKB Goriisii, Menkul Kiymetler Borsalariin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda
Yonetmeligin (Genel Yonetmelik) 35. maddesinde yer alan “Borsada islem gorebilecek menkul
kiymetlerden, bu Yonetmelikte belirlenen sartlar1 tasiyanlar “borsa kotuna” alinir. Menkul kiymetlerin
borsa kotuna alinip alinmayacagi konusunda yetkli merci, Borsa yonetim kuruludur. Menkul kiymetlerin
cikarilmalarinda, halka arz i¢cin SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yonetim kurulunun bu yetkisini
etkilemez.” Hiikmii geregince IMKB Yo6netim Kurulu’nun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit
ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek amaciyla sinirl
olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alimarak hazirlanmustir. Isbu IMKB Goriisii’ne dayanilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.



II: BDDK Goriisii

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. tarafindan tahvil ihracina yonelik BDDK’dan istenmis olan
goriis asagidaki gibidir.

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
(Uygulama Daire Bagkanhg 1)

Sayi: B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.44- 9302 07 Mays 2010
Konu: Tahvil ihrac

LIDER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

ligi: 03.05.2010 tarihli yazmuz.

ligide kayitli yazinizda; Sirketiniz Yénetim Kurulunun 22.04.2010 tarih ve 2010409 sayih
karan gercevesinde, 150.000.000.- TL tutarinda iki y1t vadeli alt: ayda bir faiz 6demeli haika arz
yoluyla tahvil ihraci vapilmasinin planlandifi ifade edilerek, bahse konu tahvil ihracina iliskin
Kurumumuz gériistiniin Sirketinize bildirilmesi istenilmekzedir.

Bilindigi uzere, Odiing Para Verme Isleri Hakknda 90 sayith - Kanun Hitkmiinde

- Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet

Esaslan Hakkinda Yonetmelikte finansman sirketlerinin tahvil ihraci yoluyla bor¢lanmalarina

simrlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirketiniz tarafindan séz

konusu tahvil ihracimn gergeklestirilmesinde, diger mevzuat hiiktimleri sakl kalmak kaydiyla,

amlan Kanun Hikminde Kararname ve Yonetmelik hiikiimleri agisindan bir sakinca
bulunmamaktadur.

Bilgi edinilmesini rica ederim,

Couaun /S

Canan BUMIN
Daire Baskam
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1. OZET

1.1. Lider Faktoring hakkinda genel bilgiler

Ihragci sirket olan Lider Faktoring Hizmetleri A.S. faaliyetlerinin tamamini Tiirkiye’de siirdiiren bir
faktoring sirketidir. Faaliyetleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun denetim ve
gozetimi altindadir.

Lider Faktoring A.S. 2002 yilinda mevcut A grubu hissedarlar tarafindan, 20 Eyliil 1992 tarihinde
sanayi ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulan Setat Faktoring A.S.’yi satin
alinarak kurulmustur. Setat Faktoring A.S.’nin ticari iinvani, mevcut sermayedarlar tarafindan
alindiktan sonra, 12 Haziran 2002 tarihinde 5568 numaral1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilerek,
Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir. Uluslararasi bir yatirim bankas1 olan Credit
Suisse grubu, 2008 yilinda Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin %9.90 oraninda hissesini Credit
Suisse Investments (Nederland) BV adindaki istiraki lizerinden satin almis ve yine 2008 yilinda iki
ayr1 dilim halinde, ilk dilimi 30 ay vadeli ve ikinci dilimi 36 ay vadeli olmak iizere toplam 40
milyon TL tutarinda TL cinsinden uzun vadeli kredi vermistir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla genel miidiirliigii ve Istanbul-
Kadikoy ve Istanbul-Bagcﬂar, Adana, Alanya, Ankara, Antalya, Bursa, Gebze, Konya, Corlu,
Denizli, [zmir, Kayseri’de bulunan 13 temsilcilik ve 31.12.2009 tarihi itibar1 ile 124 calisani ile
faaliyetlerine devam etmektedir. (31 Mart 2010 itibariyle Lider Faktoring’in 73’i ana merkezde
52’s1 temsilciliklerde olmak tizere 125 ¢alisanm vardir)

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. hissedarlarinin bagka faaliyetleri bulunmamaktadir; bu kapsamda
Lider Faktoring Hizmetleri A.$.’nin grup sirketleri ya da iliskili bulundugu sirket yoktur.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S., 2009 yilinda Fitch Ratings’den kredi derecelendirme notu almustir.
Buna gore, Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi
derecelendirmesi BBB+ dir.

1.2. Is Modeli

Lider Faktoring Tiirkiye’deki kiiciik ve orta biiyiikliikteki iiretim sirketleri ile faktoring islemleri
gerceklestirmektedir. Lider Faktoring’in miisterileri ilgili faturalar ile belgelenen ve ileri tarihli
ceklere iliskin odemelerden olusan bu alacaklar1 Lider Faktoring’e satarlar. Lider Faktoring bu
alacaklar1 durum bazinda hesapladig bir iskonto ile satin alir. Uygulanan iskonto miisteriye gore
degisen temel dayanagi faiz oran1 olan, UFRS’e gore faiz olarak gelir tablosuna kaydedilir.
Iskontonun yani sira islem hacmi ve cek adetine gore komisyon ve iicret almaktadir. Lider
Faktoring yasal olarak alacak tutarimi (fatura bedelini) temlik almakta olup, sadece tutar1 fatura
tutarina esit veya daha az olan ¢ekleri faktor etmektedir ve kendi politikasina istinaden tutari ¢ekleri
asan alacaklar1 temlik almamaktadir.

Lider Faktoring sadece kabulii riicu faktoring yapmaktadir, bu durumda Lider Faktoring’in
faktoring alacagina dair ilgili s6zlesmesi kapsaminda miisterisine, ¢eklerle ilgili olarak yasal olarak



cekin kesidecisine, ciranta(lar)sina ve son ciranta olmasi nedeni ile yine miisterisine karsi riicu
hakki vardir. Kabulii riicu olmayan faktoring yapilmasi durumunda faktoring sirketleri sadece ¢ekin
cirantalarina ve ¢ek kesidecisine karsi riicu edebilmektedir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. kendi is modeli ile faaliyetlerine devam etmektedir. Bu is
modelinin temeli riskin yaygin olarak dagitilmasi ve herhangi bir yogunlasmanin engellenmesi
prensipleridir.

Lider Faktoring’in bu is modeli ve risk yonetimi ¢ercevesinde alacaklarinin 2009 yilinda %94’
takas sisteminde tahsil olmus, %5,4’t riicu edilerek tahsil edilmis ve %0,6’s1 yasal takibe
doniigmiistiir. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde ise bu oranlar %96,9 takas sisteminde tahsil, %3,1 riicu ile
tahsil ve sadece %0, 1 yasal takip olarak gerceklesmistir.

Zarar olarak yazilmis olan (“write off””) alacaklarin briit faktoring alacaklarina orani ise 2009 ve
2010 1C yillarinda %0,07 olarak gerceklesirken, Sirket 2002-2008 yillarinda zarar olarak yazmis
oldugu bir alacak bulunmamaktadir.

Is modelinin fonlama tarafinda:

(1) faktoring islemlerinin tamaminin yurtici faktoring islemlerinden olusmasi
neticesinde, tiim faktoring alacaklar1 TL cinsinden oldugu i¢in tiim fonlamanin da
TL cinsinden saglanarak acik pozisyon olmamasi sureti ile kur riskinin taginmamast,

(i1) fonlama kaynaklarinin miimkiin oldugunca yaygin olarak, sermaye piyasalart ve
kredi piyasalar1 arasinda dengeli dagilimu,

(i11)  ortalama 90-100 giin vadeli olan faktoring alacaklarinin fonlamas: sermaye ve
ortalama 6 ay vadeli spot banka kredileri ile saglanmak sureti ile vade uyumsuzlugu
ve likidite riskinin minimize edilmesi,

(iv)  yaklastk 22 ayrnt banka ile kredi iligkisinin yiiriitiilerek hi¢gbir bankada kredi
yogunlagmasinin olmamasi,

(v) herhangi bir anda 6zsermaye/toplam aktifler oraninin belirli bir oranin (%15) altina
diismemesi

prensipleridir. Ayrica herhangi bir anda herhangi bir vadeye kredi kullanim miktari, kredi kapatma
vadesinde gerceklesecek ¢cek takasi miktarinin belirli bir yiizdesi (%70) olarak belirlenmekte, vadesi
gelmis herhangi bir banka kredisi bagka bir banka ya da finans kurulusundan temin edilen fonlama
ile kapatilmamaktadir.

Sirket’in yukarida agiklanan is modeli kapsaminda 2008, 2009 ve 2010/1C yillarinda gerceklesen
ozet faaliyet sonuglar1 asagida sunulmaktadir:



2008 2009 31.03.2010

Faktoring Islem Hacmi (000’ TL) 845.042 1.005.735 265.737
Faktoring Islem Adedi 30.638 25.293 6.458
Isleme Alman Cek Adedi 103.848  110.705 26.406
Ortalama Islem Tutar1 27.582 39.763 41.149
Ortalama Cek Tutar1 8.137 9.085 10.064

1.3. Sektordeki Konumu

1 May1s 2010 itibariyle, Faktoring sektorii 63 banka dis1, 2 banka ve 15 banka istiraki faktoring
sirketinden olugmaktadir. 31 Mart itibariyle, 42 banka dis1 ve 15 banka istiraki faktoring sirketi
ile iki banka Tiirkiye Faktoring Dernegi’ne iiyedir. Dernek iiyeleri toplam faktoring alacaklari
acisindan sektoriin yaklasik %85’ini olusturmaktadir.

Sirket, Faktoring Dernegi’nin iiyelere 6zel olarak paylastigi 2009 yili raporuna gore 2009
yilinda 1.006 milyon TL tutarindaki faktoring hacmi ve banka dis1 iiyeler arasinda %12,68
pazar payr ile 1. sirada (toplam banka dis1 hacim 7,9 milyar TL), banka ve istirakleri
katildiginda ise 2,75% pazar payi ile 6. sirada yer almaktadir. (toplam dernek hacmi 36,5 milyar
TL).

31 Mart 2010 itibariye Faktoring Dernegi verilerine gore Lider Faktoring banka dis1 faktoring
sirketleri arasinda 266 milyon TL faktoring hacmi ve %8,63’liikk pazar payi ile en biiyiik
faktoring cirosuna sahiptir. Sirket biitiin faktoring dernegi iiyeleri arasinda ise toplam faktoring
cirosu i¢inde %1,88’lik pazar payi ile 7. siradadir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. 2009 yili ve 2010 ilk ceyreginde yurtici islem hacmi ag¢isindan
dernek iiyeleri arasindaki en biiyiik banka dis1 faktoring sirketidir.

1.4.Sirket’in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticileri hakkinda temel
bilgiler

1.4.1.0rtakhik Yapisi

Sirket hisseleri A, B ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmis olup tamami ddenmis olan 50.000,00
TL’ye (Elli bin Tiirk Liras1) tekabiil eden 50.000 adedi A Grubu, 26.980.000,00 TL’ye (Yirmi
alti milyon dokuz yiiz seksen bin Tiirk Lirasi) tekabiil eden 26.980.000 adedi B Grubu ve
2.970.000,00 TL’ye (iki milyon dokuz yiiz yetmis bin Tiirk Liras1) tekabiil eden 2.970.000
adedi C Grubudur.



Hissedarlar A Grubu B Grubu C Grubu | Toplam Hisse Adedi | Toplam Hisse (%)
Yuda Elenkave 20.000 | 11.925.130 11.945.130 39,82%
Nedim Menda 10.000 | 10.445.000 10.455.000 34,85%
Jak Sucaz 10.000 | 3.050.000 3.060.000 10,20%
Ragel Elenkave 10.000| 1.520.000 1.530.000 5,10%
Credit Suisse
Investments Nederland BV 2.970.000 2.970.000 9,90%
Can Giiney 13.290 13.290 0,04%
Ayse Bayoglu 13.290 13.290 0,04%
Ibrahim Betil 13.290 13.290 0,04%
Toplam 50.000 | 26.980.000 | 2.970.000 30.000.000 100,00 %

1.4.2 Yonetim Kurulu

Ad1 Soyadi Gorevi Hisse Oram
Yuda Elenkave Yonetim Kurulu Bagkani 39,82%
Nedim Menda Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 34,85%
Jak Sucaz Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 10,20%
Ayse Bayoglu Uye 0,04%
Can Giiney Uye / Genel Miidiir 0,04%
Ibrahim Betil Uye 0,04%
Markus Niemeier Uye

1.4.3. Denetim Kurulu Uyeleri

Baki Cetin, Bekir Cetin, Murat Diimdiiz, Seda Bilici, Enver Bilici Lider Faktoring’in Denetim

Kurulu Uyeleri’dir.




1.4.4. Yonetimde soz sahibi olan personel

Adi Soyadi Gorevi

Nedim Menda Koordinator ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Can Giiney Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

Ayse Bayoglu Finansman Koordinatorii
Krediler, Istihbarat ve Mali Tahlilden Sorumlu G.M.

Ugur Maraba Yardimcist

Cigdem Kaba Pazarlamadan Sorumlu G.M. Yardimcisi

Kayhan Gofer Temsilcilikler, iK ve Egitimden Sorumlu G.M. Yardimcist
Sermaye Piyasalar1 ve Yatirimei Iliskilerinden Sorumlu GM

Hatice Tomruk Yardimcist

Zafer Cantiirk Hukuk Miisaviri

Turgut Sen Muhasebe Miidiirii

Burak Temiz I¢ Denetim Miidiirii

1.5. Tahvillere iliskin Riskler

Tahvil hamilinin bir Sirkete kullandirdigi sermaye yabanci sermayedir. Tahvil hamili, tahvili
cikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil hamili sirketin aktifi iizerinde alacagindan bagka
hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik Sirketin briit karindan
oncelikle tahvil sahiplerinin faizleri odenir. Tahvil sahipleri alacaklarini aldiktan sonra Sirketin
malvarlig: tizerinde higbir hak iddia edemezler.

Tahvil hamili ile Sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil hamili tahvili
cikaran Sirketin kar-zarar riskine katilmaz. Sirket zarar etse de gilinii gelince belli miktardaki
anapara ve faizlerini alir.

1.5.1.Thraca Riski

Tahviller ihraccinin genel yiikiimliiliigii niteliginde olan teminatsiz bor¢lanma araclaridir. Bu
nedenle tahvil ihra¢ eden sirketin tahvil anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelme riski
mevcuttur.

Ihragci riski meydana geldiginde yatirnmcilar, tahvil bir borg senedi oldugundan, borcun anapara ve
faizlerini gereginde yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edilebilir. Sirketin iflasi veya
tasfiyesi halinde de, tasfiyeden oOnce borglar Odenecegi ic¢in, tahvil hamilleri hisse senedi
hamillerinden once alacaklarini alirlar.

1.5.2.Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.



Tahvilin ilk ihracinda faiz orani tahvilin iizerinde yazili olan faiz oranidir. Ancak tahvil ihrag
edildikten sonra, faiz orani1 ekonomideki ve ihracci sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, tahvilin iizerinde yazili olan orandan farkli olarak piyasada belirlenecektir. Bdylece tahvilin
itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisecektir.

Bagka bir deyisle, ekonominin ve/veya ihracci sirketin riski azaldiginda faiz oranlan diisecek ve
tahvilin degeri ylikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihracci sirketin riski
arttiginda, faiz oranlar1 yiikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki azalig
ya da artiglar, ihraccinin 6deyecegi faiz tutarinda bir degisiklie neden olmayacaktir. Diger bir
deyisle, yatirimci, kupon 6deme tarihlerinde tahvilin {izerinde yazili olan faizi elde edecektir.

Tahviller Icra ve 1ﬂas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride yer almaktadir.

Yiiriirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore Sirket aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira
cetvelindeki oncelik durumlar asagidaki gibidir.

1. Iflas masas1 alacaklar

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagl alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borglar)

4. Rehinli alacaklar

5. Isci alacaklar ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin acilmasindan &nceki bir yil icinde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlari, is¢iler i¢in kurulmus yardim sandiklar1 veya
yardim teskilati kurulmasi ve yasatilmasi i¢in kurulan dernek vb. kurumlara odenecek
borglar, aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari

7. Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar

8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar disindaki kamu alacaklari, adi senede
bagl alacaklar, tahvil alacaklar)

9. Ihraccinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklar)

1.5.3.Tahviller Tiim Yatirimcilarin Yatirnmlari icin Uygun Olmayabilir

Tahvillere yatinm yapacak her potansiyel yatirimer bu yatinmin uygunlugunu kendi sartlari
icerisinde degerlendirmelidir. Ozellikle her potansiyel yatirimci:

e Yatirimcilar, tahvillere yatirrm yapmanin degeri ve riskleri ve bu izahnamede yer alan bilgiler
hakkinda anlaml1 bir degerlendirme yapabilecek kadar yeterli bilgi ve deneyime sahip olmalidir;

* Kendi finansal durumunda tahvillere yatirim yapmayi ve s6z konusu yatirrmin genel yatirim
portfdyiine etkilerini degerlendirmesine imkan verecek uygun analitik araglara erisime ve bu
araclara iliskin bilgiye sahip olmalidir;

* Tahvillerin sartlarin1 ayrintili olarak anlamali ve katildiklar1 finansal piyasalarin isleyisi ile asina



olmalidir; ve

e Yatirmmini ve ilgili riskleri tasima giiciinii etkileyebilecek ekonomik, faiz oram1 ve yatirimini
etkileyebilecek diger faktorlere iliskin muhtemel senaryolar1 (kendi basina ya da bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilmelidir.

1.5.4.Tahviller icin Aktif Olarak bir Ahm-Satim Piyasas1 Olmayabilir

Tahviller i¢in aktif bir alim-satim pazarinin olusacagl veya olusmasi durumunda siirdiiriilebilirligi
konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller i¢in aktif bir alim-satim pazarimin olusmamasi
veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatin1 ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir. Tahvillerin
thracinin ardindan alim-satima konu olmas: durumunda faiz oranlari, benzer menkul kiymetler i¢in
olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket’in finansal durumuna gore ilk ihra¢ fiyatina
kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-satim pazarinin olusacagina dair bir
giivence de yoktur.

1.5.5. Tahvillerin Piyasa Degeri Degiskenlik Gosterebilir

Ihrag edilecek tahvilin fiyatinda, ihragci Sirket’in operasyonel sonuglarina, sirketin kendi icindeki
veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin degismesine, ihrac
edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda gerceklesmemesine veya beklenen
veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satis1 gerceklesmemesine ve Tiirkiye Devleti tarafindan
ihra¢ edilen borclanma senetlerinin alim-satim pazarinda degisikliklere bagli olarak Onemli
dalgalanmalar meydana gelebilir. Buna ilaveten son yillarda global piyasalarda yasanan fiyat ve
hacim dalgalanmalarimin tekrarlanmasi halinde ihrag¢ edilecek tahvilin piyasadaki fiyati, ithra¢ eden
sirketin operasyonel sonuclarindan ve finansal yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir.

1.5.6.Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Calkanti Tahvil Fiyatlarinin Diismesine Neden
Olabilir

Ihrag edilecek tahvilin fiyat1 Tiirkiye ve belirli bir 6lciide gelismekte olan ekonomilerdeki piyasa
kosullarindan etkilenebilir. Ge¢cmiste Tiirkiye’de ve diger gelismekte olan piyasalarda yasanan
calkantilar gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin diinya menkul kiymetler
piyasalarindaki pazar fiyatlarim1 olumsuz yonde etkilemistir. Tiirkiye ekonomisi kismen istikrarli
dahi kalsa, gelismekte olan piyasalardaki finansal ¢alkantilar tahvillerin fiyatini etkileyebilir.

1.5.7.Kredi Derecelendirmeleri Tiim Riskleri Yansitmayabilir

Bir veya birden fazla kredi derecelendirme sirketi tahvillere iliskin kredi derecelendirmesinde
bulunabilir. Kredi derecelendirmeleri yapiya, pazara ve yukarida belirtilen biitiin risklerin ve
tahvilin degerini etkileyebilecek diger faktorlerin potansiyel etkilerini yansitmayabilir. Tahvile
iliskin kredi derecelendirmeleri tahvilin uygun bir yatirm oldugu anlamina gelmeyebilir. Kredi
derecelendirmeleri alim-satim veya elde tutmaya dair bir tavsiye olmayip derecelendirme kurumlari
tarafindan her an yeniden degerlemeye, askiya alinmaya veya geri almaya tabi olabilir. Farkli
cesitlerdeki tahvillerin benzer kredi derecelendirmeleri ayni anlama gelmeyebilir. Kredi
derecelendirmeleri ana paranin Onceden Odenmesi, beklenen nihai tarthte veya yasal nihai
vadesinden O©nce herhangi bir giinde Odenmesini dair bir gosterge teskil etmez. Kredi
derecelendirmeleri tahvilin pazarlanabilirligi veya pazar fiyatina dair bir goOsterge niteliginde
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degildir. Tahvile veya Sirkete iliskin kredi derecelendirmelerindeki bir degisiklik bir sonraki
yatinnmeinin tahvili fiyatlamasinda olumsuz yonde etkili olabilir. Kredi derecelendirmelerinin 6nem
derecesi birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilmelidir. Baz:1 derecelendirme kurumlarr bagimsiz
ulusal notlar1 diisiik olan iilkelerde derecelendirme yapmakta olup, bu derecelendirmeler yerel
yatinmcilarin  bolgesel pazarlarda kullamilmasina yonelik olup uluslararasi kiyaslanabilirligi
olmayabilir.

1.5.8.Degisiklik, Feragat ve ikame

Tiirk Ticaret Kanunun 429. Maddesine gore, tahvil sahiplerinin genel kurulu (i) Yonetim Kurulu
tarafindan istenmesi; (ii) Sirket denet¢ileri tarafindan istenmesi; (iii) tedaviilde bulunan tahvillerin
bedelleri tutarinin %20’sine sahip olan tahvil sahipleri tarafindan istenmesi; veya (iv) mahkeme
karan ile gerekli olmasi halinde toplanir. Toplandiginda, tahvil sahipleri genel kurulu (a) tahvil
sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi veya kaldirilmasina; (b) faiz vadelerinden bir ve
birkaginin uzatilmasina, faiz miktarinin indirilmesine ya da 6deme sartlarinin degistirilmesine; (c)
itfa miiddetinin uzatilmasina ve itfa sartlarinin degistirilmesine ve (d) tahvil sahiplerinin
alacaklarina mukabil hisse senedi alinmasmin kabul edilmesine karar verebilir. S6z konusu
kararlarin alinabilmesi i¢in, tedaviilde bulunan tahvillerin iicte ikisini temsil eden, deger olarak,
tahvil sahiplerinin olumlu oyu gereklidir ve soz konusu kararlar ilgili genel kurul toplantisina
katilmayan ve oy kullanmayan tahvil sahipleri ile cogunlugun aksine oy kullanan tahvil sahipleri de
dahil olmak iizere tiim tahvil sahipleri bakimindan baglayici olacaktir.

1.6.1hraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Thracer Sirket LIDER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

SGMK Tiirii Tahvil

Thra¢ Miktart 150.000.000.-TL

Thrac Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Vade 2 Y

Kupon Odemeleri 182 giinde bir

Gosterge Faiz Tahvillerin faiz oranina baz tegkil edecek “Gosterge Faiz” oranmi T.C. Hazine

Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip
iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono kesin
Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli aritmetik ortalamasi olacaktir.

Yillik Bilesik Faizi Thrag edilecek tahvillere iliskin yillik bilesik faiz sirkiilerin 3.9 maddesinde
belirtilen yonteme gore bulunacak ve sirkiilerin ilan edilecegi
www.liderfaktoring.com.tr adresli Lider Faktoring’in internet sitesi ve KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Halka Arz Tarihi 9-10-11 Haziran 2010 olarak planlanmaktadir.

Satis Fiyati 100.-TL

Satis Siiresi 3 is giinii

Aract Kurum Finans Yatirinm Menkul Degerler A.S.

Tahsisatlar 15.000.000-TL nominal degerdeki %10 kismi Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara,

60.000.000-TL nominal degerdeki %40 kismi Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilara,
75.000.000-TL nominal degerdeki %50 kismi1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmcilara,
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1.7. Tahvilin Vadesi Siiresince Taahhiit Edilen ve Uygulanacak Is Modeli Prensipleri;

Miisteri Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak %10
Kesideci Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak % 4
Sektor Bazinda Kredi Limiti / Toplam Faktoring Alacaklari %20
Ozkaynak / Toplam Faktoring Alacaklari Minimum %15

1.8.Secilmis Finansal Bilgiler

1.8.1 Bilanco

Secilmis Finansal Kalemler (TL) Aralk 2008 | Aralik 2009 Mart 2010
Nakit Degerler 352 4.585 15.173
Bankalar 14.740.379 2.392.788 159.159
Faktoring Alacaklart 182.179.390 | 292.849.772| 301.756.497
Takipteki Alacaklar 11.949.246 10.605.146 10.091.341
Takipteki Alacaklar Karsiliklari (11.949.246) | (10.605.146) | (10.091.341)
Maddi Duran Varliklar 11.027.795 10.877.710 10.758.889
Maddi Olmayan Duran Varliklar 100.571 128.339 125.798
Diger Aktifler 1.224.237 734.047 691.053
Toplam Aktifler 209.272.724 | 306.987.241 | 313.506.569
Kisa Vadeli Finansal Borglar (<=1 Yil) 129.526.876 | 213.959.419| 214,942,135
Uzun Vadeli Finansal Borglar (>1 Y1) 39.337.166 37.808.357 41,526,209
Muhtelif Borg¢lar 1.282.205 1.207.546 1.143.657
Diger Yabanci Kaynaklar (Sermaye Avansi) 11,573,516
Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 854.623 1.350.990 1.137.504
Borg¢ ve Gider Karsiliklart 488.278 630.208 740.420
Ozsermaye 26.210.060 52.030.721 54.016.644

Odenmis Sermaye 11.000.000 30.000.000 30.000.000
Toplam Pasifler ve Ozsermaye 209.272.724 | 306.987.241 | 313.506.569

1.8.2.Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borclarin Analizi
31.Ara.08 31.Ara.09 31.Mar.10
TP YP TP YP TP YP

Alman krediler 157.708.826 11.155.216 249.266.835 2.500.941 254.162.602 2.305.742
1 yila Kadar 120.843.906 8.682.970 213.046.059 913.360 216.648.946 919.293
1 y1l ve iizeri 36.864.920 2.472.246 36.220.776 1.587.581 37.513.656 1.386.449
Faiz 21,37-34,65 3-9,50 9.50-18.80 3 7.95-16.40 3

Bu oranlar, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran

araligini ifade etmektedir
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1.8.3. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2008 2009 Mart 2010
Faktoring Faiz Gelirleri 68.675.357 51.407.966 10.069.516
Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.782.812 16.270.505 3.610.034
Diger Faaliyet Gelirleri 4.386.682 2.884.128 163.883
Finansman Giderleri (38.848.899) (35.055.309) (7.529.673)
Esas Faaliyet Giderleri (16.833.048) (16.689.239) (4.073.191)
Takipteki Alacaklara fliskin Ozel Karsiliklar (6.410.645) 1.130.452 398.264
Diger Faaliyet Giderleri (6.063.816) (2.835.631) (150.919)
Net Faaliyet K/Z 10.688.443 17.112.872 2.487.914
Vergi Karsiligi (2.262.320) (3.447.061) (501.992)
Net Déonem K/Z 8.426.123 13.665.811 1.985.922
2. RISK FAKTORLERI

Isbu_Sirkiilerle ile ihraci yapilacak olan borclanma araclarmma iliskin ihraccinn
yvyatirnmcilara karsi olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamus olup, vatirim kararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Tahvillere yatirrm yapmak belirli riskleri icermektedir. Potansiyel yatirimcilar bu Ihrag
Izahnamesini bir biitiin olarak okumali ve yatrim yapma karari almadan once asagida
aciklananlar da dahil olmak iizere boyle bir yatirnm yapmanin i¢inde barindiracagi tiim riskleri
dikkate almalidirlar. Asagidaki risklerden herhangi birisinin ya da birlikte fiilen ortaya ¢cikmasi
halinde Sirket’in isi, operasyonlar1 ve finansal durumu, dolayisi ile Tahvilleri geri odeme
kabiliyeti, énemli Olciide negatif etkilenebilir. Ek olarak Tahvillerin degeri bu risklerden
herhangi biri nedeni ile deger kaybedebilir ve olasi yatirimcilar yatirnmlarinin bir kismini ya da
tamamin kaybedebilirler.

Olas1 yatinmcilar asagida agiklanan risklerin Sirket’in yiiz yiize kaldigi yegane riskler
olmadigim dikkate almalidirlar. Asagidakiler, Sirket’in onemli oldugunu diisiindiigii riskler ve
belirsizliklerdir. Ek olarak, Sirket Tiirkiye’ye ve bu Tahvillere yatirnm yapmakla ilgili belirli
genel riskleri de tarif etmistir. Sirket’in mevcut durumda farkinda olmadigi ya da Onemli
oldugunu diisiinmedikleri de dahil olmak iizere baska riskler ve belirsizlikler Sirket’in faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumu {izerinde ters etki yaratabilirler ya da yatirimcilarin yatirnmlarinin
bir kismini ya da tamamini kaybetmelerine yol agan olaylara neden olabilirler.

2.1. ihraccimin borclanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii

etkileyebilecek riskler:

Fonlama Gereksinimi

Sirket faktoring faaliyetlerinin fonlamasi i¢in kisa vadeli bor¢clanmaya erisime giivenmektedir.
Banka dis1 bir faktoring sirketi olarak, Sirket, cok sayida herhangi bir ortaklik ve grup iliskisi
bulunmayan banka ve taraf ile kredi imkanlan tesis etmistir. Ticari olarak makul kosullarda kisa
vadeli fonlamanin mevcut olmadig1 durumda, Sirket’in likidite ihtiyaglarini karsilamasi i¢in ticari
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olarak makul olmayabilecek kosullarda daha pahali metodlar kullanmas1 gerekebilir. Daha pahali
fonlama kaynaklarimin kullanilmasi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ya da
goriinimiinii ters yonde Onemli Olciide etkileyebilir. Ek olarak, bankalarin sahip oldugu diger
faktoring sirketleri ana bankalarindan fonlamaya erismektedir. Bu sekilde bu sirketlerin Sirket’ten
daha yiiksek marjlara sahip olmalar1 ya da faktoring iiriinlerinde daha diisiik fiyatlar1 korumalarina
izin verecek sekilde, Sirket’ten daha ucuz fonlamaya erisimi olabilir. Sirket marjlarin diisiirmeye
zorlanir ya da banka faktoring sirketlerine gére fonlama maliyetlerinin artmasi nedeni ile pazar pay1
kaybina ugrarsa, bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglart ya da goriiniimii
tizerinde onemli Olciide ters etki yaratabilir.

Rekabet

Sirket mevcut durumda diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi karsiyadir.
Tiirkiye’deki toplam faktoring cirosunun yaklasik %50’si Yapr Kredi Faktoring ve Garanti
Faktoring tarafindan gerceklestirilmektir. 1 Mayis 2010 itibariyle Tiirkiye’de 63 adet banka dis1 ve
15 adet banka tarafindan sahip olunan faktoring sirketi bulunmaktadir. Faktoring iiriinlerinin
standart dogas1 nedeni ile fiyatlama ve erisim faktoring sirketleri arasinda farklilagsmay1 saglayan iki
ana faktordiir. Bu sartlarda, gelecekte ya mevcut rakiplerin biiyiimesi ile ya da yeni rakiplerin
pazara girmesi ile, Tiirkiye’de faktoring sektoriindeki rekabet artarsa, Sirket faktoring faaliyet
alanin1 korumak ya da biiyiitmek i¢cin marjlarinda artan baski ile karsilasabilir ya da ek kredi riski
kabul etmeye zorunlu olabilir.

Ek olarak, faktoring mevcut durumda Tiirkiye’de bulunan KOBI’lerin ana isletme sermayesi
finansman kaynagidir. Eger, gelecekte, faktoring’e alternatif bagka fonlama kaynaklar1 iceren baska
triinler gelistirilirse ya da bankalar faktoring sirketleri tarafindan fonlanan miisterilere kredi
vermeye baslarlarsa Sirket faktoring faaliyet alanini1 korumak ya da biiylitmek i¢in marjlarinda artan
baski ile karsilasabilir ya da ek kredi riski kabul etmeye zorunlu olabilir.

Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek kredi riski Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuclar1 ya da goriintimii iizerinde dnemli dl¢iide ters etki yaratabilir.

Tiirk Sanayi Sektorii Riskine Maruz Kalma

Sirket ana olarak sanayi sirketleri ile faktoring islemlerine girmektedir. Sonug olarak, Sirket’in isi
Tiirk sanayi sektoriiniin durumuna bagimlidir. Bagka seylerin yani sira, mevsimsel ve dongiisel
egilimler,iiriin maliyetlerinde artiglar ve baska dis faktorler, tek tek ya da hep birlikte, Tiirk sanayisi
tizerinde onemli Olciide etkide bulunabilir. Bu faktorlerden herhangi birisine bagli olarak Tiirk
sanayi sektoriindeki bir geri gidis, Sirket’in miisterilerinin ya da ddeme araci olarak olarak saglanan
ceklerin kesidecilerinin finansal durumunu negatif olarak etkileyebilir; dolayis1 ile geri
o0dememelerin ihtimalini artirabilir. Bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclari1 ya
da goriiniimii iizerinde onemli dl¢iide ters etki yaratabilir.

Teshis Edilmemis, Beklenmeyen ya da Yanhs Bir Sekilde Olciilmiis Riskler
Sirket faktoring faaliyetleri i¢in risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve teshis yontemleri

gelistirmeye onemli Ol¢ciide kaynak ayirmaktadir. Yine de, Sirket tarafindan uygulanan risk
yonetimi teknik ve stratejileri, Sirket’in teshis edemedigi ya da beklemedigi riskleri de icerecek
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sekilde, tiim ekonomik kosullarda ya da tiim riskle karsi, riske maruz kalmay: hafifletmek
konusunda tamamen etkili olmayabilir. Belirli risk yonetim metotlar1 piyasalar, miisteriler ya da
kamuya aciklanmayan ya da erisimi miimkiin olamayan baska konular hakkinda bilgiyi
degerlendirmeye dayanir. Bu bilgi dogru olmayabilir, giincel olmayabilir ya da dogru bir sekilde
degerlendirilemeyebilir. Operasyonel, yasal ya da mevzuatsal risklerin yonetimi, baska seyler
disinda, ¢ok sayida islem ve olayr diizgiin bir sekilde kaydetme ya da dogrulugunu teyit etme
politikalar1 ve prosediirlerini gerektirir, ve Sirket’in bu politika ve prosediirleri tam olarak etkili
olmayabilir. Sirket’in, miisterilerinin kredi riskini dogru teshis etmek de dahil olmak iizere, basaril
bir sekilde etkili risk yonetim yontemlerini yiiriitmek ve bunlara bagli kalmak konusunda aciz
olmasi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii izerinde 6nemli dlciide ters
etki yaratabilir.

Genisleme

Sirket gelirlerinin yaklasik %56’s1 Istanbul faaliyetlerinden kaynaklanmakta olsa da Sirket Tiirkiye
genelinde faaliyet gostermektedir. Istanbul ve benzeri gelismis sehirlerde faktoring alaninda rekabet
daha fazla oldugundan bu sehirlerde marjlar daha diisiiktiir. Sirket faktoring hacmini ve gelirlerini
artirmak amaciyla daha az rekabet olan ve dolayisiyla marjlarda daha az baskinin etkili oldugu
sehirlereki faaliyetlerini gelistirmeyi hedeflemistir.Sirket’in biiylime stratejisi iki yeni temsilciligin
acilmasi da dahil olmak iizere, isini Istanbul disinda biiyiitmeye dayalidir. Sirket’in biiyiime
stratejisinin basarisi cesitli faktorlere baghdir. Sirket yeni temsilciliklerine kaliteli personel ya da
kredibilite seviyesi uygun miisteri cekemeyebilir. Sirket bu yeni genislenen alanlardaki
miisterilerine ait daha az tarihi bilgiye sahip olacagindan ek bir kredi riskine maruz kalabilir.
Sirket’in bu biiyiime stratejisini tam olarak yerine getirememesi, Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuclar1 ya da goriiniimii iizerinde dnemli dl¢iide ters etki yaratabilir.

Mevzuatta Ters Yonde Gelismeler

Sirket’in isi Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak iizere, mevzuat riskine tabidir.
Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin zamanlamasi ve yapist ve bu kanun
ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip yorumlanacag Sirket’in kontrolii disindadir ve bunlar
Sirket’in is1, finansal durumu, faaliyet sonuclar ya da goriiniimii tizerinde 6nemli dl¢giide ters etki
yaratabilir.

Sirket BDDK gozetimine ve Tiirk mevzuatina tabidir. Sirket, gelecekte Tiirk mevzuatinda ya da
BDDK’da ne gibi mevzuat degisiklikleri olacagini1 tahmin edemeyebilir. Sirket, eger, mevzuattaki
degisiklikler sonucunda ek karsilik ya da rezerv ayirmak gerekliligi icerisinde olursa, bu durum
Sirket’in faaliyetlerini dnemli 6l¢iide olumsuz olarak etkileyebilir. Ek olarak, Sirket’in mevzuatsal
gerekliliklere uymamasi durumunda, bu durum ciddi cezalara sebep olabilir ve bu durum Sirket’in
isi, finansal durumu, faaliyet sonuclari ya da goriiniimii iizerinde onemli ol¢iide ters etki yaratabilir.

Sirket’in bu mevzuat risklerini etkin olarak yonetememesi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet
sonuglar1 ya da goriiniimii iizerinde onemli dl¢iide ters etki yaratabilir.
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Hissedar EtKisi

Bu izahname tarihi itibariyle, Sirket yonetim kurulunun seciminde basit ¢ogunluk hakki veren A
Grubu hisselerinin %1001 ve Sirket’in sermayesinin %90 oranindaki hissesi Elenkave ailesi fertleri
tarafindan dogrudan ya da dolayli olarak kontrol edilmektedir. Sonu¢ olarak, Elenkave ailesi
tiyeleri, dogrudan ya da dolaylh olarak Sirket’in yasal yapisi ile sermaye yapist ve giinliik
faaliyetleri ile Sirket yonetimini atama ve degistirme yetkisine ve baska seyler yaninda faaliyetleri
ile ilgili diger degisiklikleri yapma giiciine sahiptir ve sahip olmaya devam edecektir. Ek olarak, bu
[zahname tarihinde, Credit Suisse Investments (Netherlands) B.V. Sirket’in stratejik ve finansal
kararlarinda ¢ok kapsamli veto haklar1 olan C Grubu hisselerinin %100’iinti kontrol etmektedir. Bu
hissedarlarin c¢ikarlar1 6zellikle finansal giicliikler ortaya ciktifinda ya da bor¢ 6deme giicliigii
icerisinde olundugunda belirli durumlarda Tahvil yatirimcilarinin ¢ikarlari ile ¢atisabilir.

Herhangi bir yatirnm karar1 hissedarlarin Sirket’e kredi veya likidite saglamadigr goz Oniinde
bulundurularak yapilmalidir.

Ust Yonetim ve Kilit Calisanlara Dayanma

Sirket’in rekabet giiciinii korumasi ve is stratejisini uygulamasi biiyiik olciide iist yonetimi ile kilit
personeline baghdir. Ustelik, Tiirkiye’deki ilgili tecriibe konusundaki personel rekabeti kaliteli kisi
eksikligi nedeni ile yogundur. Sonug olarak, Sirket iicret paketlerini Tiirk isgiicii piyasast gelisen
kosullarina uygun standartlarda belirlemek gayretindedir. Sirket iist yonetim ekibinin iiyelerinin
kayb1 ya da yeni kilit personelin ¢ekilmesi, korunmasi ve motive edilememesi Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglart ya da goriiniimii tizerinde 6nemli dl¢iide ters etki yaratabilir.

Faiz oram riski

Sirket’in ana gelir kaynag1 faktoring alacaklari {izerindeki faiz geliri ve ana fonlama kaynagi
krediler ve bor¢lanmalardir. Sirket’in faktoring alacaklarini satin almasi ile ilgili olarak faiz oranlari
Sirket tarafindan uygulanan iskontonun ana belirleyicisidir. Bu sekilde, faiz oranlarinda bir diisiis
Sirket’in faiz gelirlerinde diisiis ile sonuglanabilir ya da faktoring islem hacminin faiz oranlarindaki
diistisi ikame etmesi icin Sirket’in daha fazla kredi riski ile kars1 karsiya kalmasina neden olabilir
her iki durumda da Sirket’in yiiksek faiz orani volatilitesi olan donemlerde gelirlerinin istikrarini
etkileyebilir.

2009 yilinda faiz oranlarinda yasanan sert ve ani diisiis, Sirket’in faiz gelirlerinin azalmasina yol
acmustir. Sirket faiz gelirlerindeki diistisii kismen faktoring komisyonlarini arttirarak telafi etmistir.

Sirket ayn1 zamanda faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade farkliliklar
ya da farkli zamanlarda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz orani riski ile kars1 karsiyadir.

Eger faiz oranlarindaki degisiklikler Sirket’in daha fazla kredi riski tagimasina yol acar ya da
Sirket’in faktoring alacaklar1 iizerindeki faiz gelirlerinin borglar ve kredileri iizerindeki faiz
giderlerinden daha hizli bir sekilde diismesine neden olursa ve Sirket’in licret ve komisyonlar gibi
baska kaynaklardan gelir yaratma imkani bulunmazsa, bu degisiklikler Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglart ya da goriiniimii izerinde 6nemli dl¢iide ters etki yaratabilir.
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Operasyonel ve Teknolojik Riskler

Sirket’in kars1 karsiya oldugu operasyonel risk, uygun olmayan ya da islemeyen i¢ ya da dis akis ve
sistemlerin olma ihtimali, insan hatasi, mevzuata uygunsuz islemler, ¢alisanin kurallara uymamasi
ya da dolandiricilik gibi dis olaylari icermektedir. Bu tiir olaylar finasal kayba ve repiitasyon
kaybina yol acabilir.

Sirket’in faaliyeti, niteligi geregi operasyonel risk yaratmaktadir. Sirket’in isi ¢ok sayida islem
yapmaya dayalidir ve bu islemleri kaydetme ve yiiriitme potansiyel olarak insan ya da teknoloji
hatalarina ya da i¢ kontrol sistemlerinin islem yetkileri konusunda aksamasi risklerine agiktir.
Sirket’in bu riskleri yOnetememesi, Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglart ya da
goriiniimii izerinde 6nemli dlgiide ters etki yaratabilir.

Sirket isini devam ettirmek icin agirlikli olarak kendi bilgi teknolojilerine giivenmektedir. Bu
sistemlerin giivenliginin herhangi bir sekilde islememesi, sekteye ugramasi ya da suistimal edilmesi
Sirket’in risk yonetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini bozabilir ya da sekteye ugratabilir. Sirket
bunun i¢in acil durum planlarin1 gelistirmis olsa ve bazi faaliyetlerini acil durumda bu sekilde
siirdiirebilse de, Sirket’in bilgi teknoloji sistemleri sadece kisa zamanlifina da olsa ¢okerse, bu
Sirket’in isini onemli Ol¢iide bozabilir. Benzer sekilde, Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinde
gecici bir kapanma Sirket’in bilgi temini ya da tahkiki ile ilgili olarak, devam eden maliyetler
yiiklenmesi ile sonuclanabilir. Eger Sirket bilgi teknolojileri sistemlerinde bir bozukluk ya da
sekteye ugrarsa, bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii
tizerinde 6nemli Ol¢iide ters etki yaratabilir.

Sirket’in mevcut bilgi islem sistemleri Sirket faaliyetlerini tamamiyla desteklememektedir ve
dolayisiyla bazi islemler manuel olarak yapilmaktadir. Ornegin her ¢ekin 6deme bilgileri Sirket’in
bilgi islem sistemine manuel olarak girilmektedir. Buna ilaveten bir cek ile ilgili 6deme
yapilmadiginda, ¢ekin orijinal kopyas: takip icin Sirket’e gonderilmektedir. Bu tip belirlenmesi zor
uygulamalar insan hatalarini ve manipiilasyon ihtimalini arttirmaktadir ve dolayisiyla Sirket’in
faaliyet sonuclarini ve finansal durumunu etkileyebilme olasilig1 vardir.

Ceklerin Karsiliksi1z Cikmasi

Sirket miisterilerinden alacaklari, tahsilati bu alacaklarin 6denmesi i¢in saglanan vadeli ¢eklerden
yapacag kaidesi ile satin almaktadir. Sirket’in nakit girislerinin dnemli bir kismin1 bu vadeli cekler
olusturdugundan, Sirket kredi onaylama siirecine onemli Olciide kaynak ayirmaktadir. Yine de,
miisterinin ya da kesidecinin finansal durumunun bozulmasi ve Sirket’in miisteri iligkileri nedeni ile
karsiliksiz ¢ikmis ¢eki miisterisinden tahsil etmekten imtina etmesi gibi, Sirket’in ¢ek karsiligini
tahsil etme kabiliyetini kaybetmesine yol acabilecek cesitli faktorler bulunmaktadir. Ek olarak,
karsiliksiz ¢ikmis bir ¢ekin hukuki takibi pahali ya da vakit alic1 olabilir.

Sirket’in bu ceklerle ilgili tahsilati yapamamas1 ya da pahali ve uzun bir hukuki takip siirecine

girmesi durumunda, bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii
tizerinde onemli Olciide ters etki yaratabilir.
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2.2. Thrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Tahvil hamilinin bir Sirkete kullandirdigi sermaye yabanci sermayedir. Tahvil hamili, tahvili
cikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil hamili sirketin aktifi iizerinde alacagindan bagka
hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik Sirketin briit karindan
oncelikle tahvil sahiplerinin faizleri 0denir. Tahvil sahipleri alacaklarini aldiktan sonra Sirketin
malvarlig1 tizerinde higbir hak iddia edemezler.

Tahvil hamili ile Sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil hamili tahvili
cikaran Sirketin kar-zarar riskine katilmaz. Sirket zarar etse de giinii gelince belli miktardaki
anapara ve faizlerini alir.

Tahvil yatirimeaisi icin riskler:
Ihraca Riski

Tahviller ihragcinin genel yiikiimliiligi niteliginde olan teminatsiz bor¢clanma araglaridir. Bu
nedenle tahvil ihra¢ eden sirketin tahvil anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelme riski
mevcuttur.

Ihragci riski meydana geldiginde yatinmecilar, tahvil bir borg senedi oldugundan, borcun anapara ve
faizlerini gereginde yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edilebilir. Sirketin iflas1 veya
tasfiyesi halinde de, tasfiyeden Once borglar Odenecegi icin, tahvil hamilleri hisse senedi
hamillerinden dnce alacaklarini alirlar.

Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarimin artmasi ya da azalmasidur.

Tahvilin ilk ihracinda faiz orani tahvilin iizerinde yazili olan faiz oranidir. Ancak tahvil ihrag
edildikten sonra, faiz orani1 ekonomideki ve ihracci sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, tahvilin iizerinde yazili olan orandan farkli olarak piyasada belirlenecektir. Boylece tahvilin
itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisecektir.

Bagka bir deyisle, ekonominin ve/veya ihracci sirketin riski azaldiginda faiz oranlan diisecek ve
tahvilin degeri ylikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihracci sirketin riski
arttiginda, faiz oranlar1 yiikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki azalig
ya da artiglar, ihraccinin 6deyecegi faiz tutarinda bir degisiklie neden olmayacaktir. Diger bir
deyisle, yatirimci, kupon 6deme tarihlerinde tahvilin {izerinde yazili olan faizi elde edecektir.

Tahviller Icra ve 1ﬂas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni

kategoride yer almaktadir.

Yiiriirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore Sirket aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira
cetvelindeki oncelik durumlari asagidaki gibidir.
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1. Iflas masas1 alacaklar

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagh alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borglar)

4. Rehinli alacaklar

5. Isci alacaklari ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin agilmasindan 6nceki bir yil icinde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlari, isciler icin kurulmus yardim sandiklar1 veya
yardim teskilati kurulmasi ve yasatilmasi i¢in kurulan dernek vb. kurumlara ddenecek
borglar, aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari

7. Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar

8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar disindaki kamu alacaklari, adi senede
bagl alacaklar, tahvil alacaklar)

9. Ihragcmm ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklari)

Tahviller Tiim Yatirnmcilarin Yatirimlari icin Uygun Olmayabilir

Tahvillere yatinm yapacak her potansiyel yatirimer bu yatimmin uygunlugunu kendi sartlari
icerisinde degerlendirmelidir. Ozellikle her potansiyel yatirimci:

Tahviller, Tahvillere yatirim yapmanin degeri ve riskleri ve bu Izahnamede yer alan bilgiler
hakkinda anlaml1 bir degerlendirme yapabilecek kadar yeterli bilgi ve deneyime sahip olmalidir;

Kendi finansal durumunda Tahvillere yatirim yapmayr ve s6z konusu yatirimin genel yatirim
portfoyiine etkilerini degerlendirmesine imkan verecek uygun analitik araglara erisime ve bu
araclara iliskin bilgiye sahip olmalidir;

Tahvillerin sartlarin1 ayrintili olarak anlamali ve katildiklar1 finansal piyasalarin isleyisi ile asina
olmalidir; ve

Yatirnrmimm ve ilgili riskleri tasima giictinii etkileyebilecek ekonomik, faiz orani ve yatirimim
etkileyebilecek diger faktorlere iliskin muhtemel senaryolart (kendi basina ya da bir finansal
danigmanin yardimiyla) degerlendirebilmelidir.

Tahviller icin Aktif Olarak bir Alim-Satim Piyasas1 Olmayabilir

Tahviller i¢in aktif bir alim-satim pazarinin olusacagi veya olusmasi durumunda siirdiiriilebilirligi
konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller icin aktif bir alim-satim pazarinin olugsmamasi
veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatin1 ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir. Tahvillerin
thracinin ardindan alim-satima konu olmas: durumunda faiz oranlari, benzer menkul kiymetler i¢in
olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket’in finansal durumuna gore ilk ihra¢ fiyatina
kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-satim pazarinin olusacagina dair bir
giivence de yoktur.
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Tahvillerin Piyasa Degeri Degiskenlik Gosterebilir

Ihrac edilecek tahvilin fiyatinda, ihragc1 Sirket’in operasyonel sonuglarina, sirketin kendi icindeki
veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin degismesine, ihrag
edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda gerceklesmemesine veya beklenen
veya tahmin edilen yiiksek miktarda Tahvil satis1 gerceklesmemesine ve Tiirkiye Devleti tarafindan
ihra¢ edilen borclanma senetlerinin alim-satim pazarinda degisikliklere bagli olarak Onemli
dalgalanmalar meydana gelebilir. Buna ilaveten son yillarda global piyasalarda yasanan fiyat ve
hacim dalgalanmalarinin tekrarlanmasi halinde ihra¢ edilecek tahvilin piyasadaki fiyati, ihra¢ eden
sirketin operasyonel sonuglarindan ve finansal yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir.

Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Calkanti Tahvil Fiyatlarinin Diismesine Neden
Olabilir

Thrac edilecek tahvilin fiyat1 Tiirkiye ve belirli bir dlgiide gelismekte olan ekonomilerdeki piyasa
kosullarindan etkilenebilir. Ge¢miste Tiirkiye’de ve diger gelismekte olan piyasalarda yasanan
calkantilar gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin diinya menkul kiymetler
piyasalarindaki pazar fiyatlarin1 olumsuz yonde etkilenmistir. Tiirkiye ekonomisi kismen istikrarl
dahi kalsa, gelismekte olan piyasalardaki finansal ¢alkantilar Tahvillerin fiyatini etkileyebilir.

Kredi Derecelendirmeleri Tiim Riskleri Yansitmayabilir

Bir veya birden fazla kredi derecelendirme sirketi tahvillere iliskin kredi derecelendirmesinde
bulunabilir. Kredi derecelendirmeleri yapiya, pazara ve yukarida belirtilen biitiin risklerin ve
tahvilin degerini etkileyebilecek diger faktorlerin potansiyel etkilerini yansitmayabilir. Tahvile
iliskin kredi derecelendirmeleri tahvil’in uygun bir yatirim oldugu anlamina gelmeyebilir. Kredi
derecelendirmeleri alim-satim veya elde tutmaya dair bir tavsiye olmayip derecelendirme kurumlari
tarafindan her an yeniden degerlemeye, askiya alinmaya veya geri almaya tabi olabilir. Farkli
cesitlerdeki tahvillerin benzer kredi derecelendirmeleri ayni anlama gelmeyebilir. Kredi
derecelendirmeleri ana paranin O6nceden oOdenmesi, beklenen nihai tarihte veya yasal nihai
vadesinden o©nce herhangi bir giinde Odenmesini dair bir gosterge teskil etmez. Kredi
derecelendirmeleri tahvilin pazarlanabilirligi veya pazar fiyatina dair bir gosterge niteliginde
degildir. Tahvile veya Sirkete iliskin kredi derecelendirmelerindeki bir degisiklik bir sonraki
yatinmcinin tahvili fiyatlamasinda etkili olabilir. Kredi derecelendirmelerinin énem derecesi
birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilmelidir. Bazi derecelendirme kurumlar1 bagimsiz ulusal
notlar1 diisiik olan iilkelerde derecelendirme  yapmakta olup, bu derecelendirmeler yerel
yatinmcilarin  bolgesel pazarlarda kullanilmasina yonelik olup uluslararasi kiyaslanabilirligi
olmayabilir.

Degisiklik, Feragat ve Ikame

Tiirk Ticaret Kanunun 429. Maddesine gore, Tahvil sahiplerinin genel kurulu (i) Yonetim Kurulu
tarafindan istenmesi; (ii) Sirket denetcileri tarafindan istenmesi; (iii) tedaviilde bulunan tahvillerin
bedelleri tutarinin %20’sine sahip olan Tahvil sahipleri tarafindan istenmesi; veya (iv) mahkeme
karar: ile gerekli olmas1 halinde toplanir. Toplandiginda, Tahvil sahipleri genel kurulu (a) Tahvil
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sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi veya kaldirilmasina; (b) faiz vadelerinden bir ve
birkacinin uzatilmasina, faiz miktarinin indirilmesine ya da ddeme sartlarinin degistirilmesine; (c)
itfa miiddetinin uzatilmasina ve itfa sartlarinin degistirilmesine ve (d) tahvil sahiplerinin
alacaklarina mukabil hisse senedi alinmasinin kabul edilmesine karar verebilir. S6z konusu
kararlarin aliabilmesi i¢in, tedaviilde bulunan tahvillerin iicte ikisini temsil eden, deger olarak,
tahvil sahiplerinin olumlu oyu gereklidir ve soz konusu kararlar ilgili genel kurul toplantisina
katilmayan ve oy kullanmayan tahvil sahipleri ile cogunlugun aksine oy kullanan tahvil sahipleri de
dahil olmak iizere tiim tahvil sahipleri bakimindan baglayici olacaktir.

3. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACINA iLiSKiN BiLGILER
3.1. Halka arz edilecek borc¢lanma aracinin;
a) Tiirii: Kurul’un Seri:1I, No:22 sayili Tebligi ile tanimlanmis olan Ozel Sektor Tahvili

b) ISIN kodu: Ihrac edilecek tahvillere ISIN kodu SPK tarafindan arzin Kurul kaydina alinmasi
miiteakip Takasbank tarafindan iiretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Thrag edilecek Tahviller hamiline yazili olacaktir.

3.2. ihrac edilecek borclanma aracinin yatirnmcilara sagladign haklar, bu haklara iliskin
kisitlamalar ve bu haklarin nasil kullamlacagi hakkinda bilgi:

Tahvil Alacaklisinin Haklar1

-Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis beyanlarda
bulunulmasi1 (TTK md.306), ayin nev’inden sermayeye deger bicilmesinde hile yapilmas1 (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiilerine istirak edenler aleyhine yahut bu hususta
thmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak;

-Yonetim Kurulu’nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iligkin dava agmak;

-Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397)

-Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamasi1 veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini

istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435)

-Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin iicte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436)

-Anonim ortakligin nev’i degistirmesi, yani limited ortakliga cevrilmesi halinde alacaklarinin
O0denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TKK md.555) haklarina sahiptirler.
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-TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de baz1 haklar taninmaktadir.

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
-Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi,

-Faiz vadelerinden bir veya birka¢inin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya 6deme sartlarinin
degistirilmesi,

-Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
-Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

-Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek {izere bir veya birden azla temsilci
tayin edilmesi

Tahviller, Tiirk Ticaret Kanunu ve sair mevzuatta tammmlanan mevcut haklara halel
gelmemek iizere ve ek olarak asagida ‘“Temel Hiikiim ve Sartlar’” bashgi altinda aciklanan
haklar: saglamaktadir:

TEMEL HUKUM VE SARTLAR
GENEL SARTLAR

2012 vadeli 150.000.000 TL degerinde degisken faizli tahviller (“Tahviller”) Ihragginin dogrudan,
genel, kayitsiz sartsiz, tali olmayan ve (Ek Teminat Yasagi'na tabi olmak suretiyle) teminatsiz
yiikiimliiliiklerini olusturmaktadir. Tahviller, emredici ve genel kanun hiikiimleri dogrultusunda
oncelikli olan borclara iligkin hiikiimler sakli kalmak iizere, her zaman kendi aralarinda esit
seviyede degerlendirilecektir. Tahviller, ayn1 zamanda, Ihraccimin mevcut veya gelecekteki
teminatsiz ve tali olmayan diger tiim yiikiimliilikklerine gore 6deme kosullart bakimindan asgari
olarak esit seviyede derecelendirilecektir.

TAAHHUTLER
Ek Teminat Yasagi

Tahvillerin tiimii itfa edilmedigi miiddetce, Thracci, Ilgili Borclulugu veya ilgili Borclulugun
Garantisini teminat altina almak iizere, bu teminat altina alma isleminin 6ncesinde veya bununla
aym anda Tahvilleri esit oranda ve derecede teminat altina almaksizin, Thraccinin mevcut veya
gelecekteki taahhiitleri, varliklar1 veya gelirlerinin (taahhiit edilmis ancak 6denmemis sermaye de
dahil olmak iizere) tamami veya bir kismi iizerinde (izin Verilen Teminatlar hari¢ olmak iizere)
herhangi bir Teminat vermeyecek veya Teminatlarin devam etmesine izin vermeyecektir. Thracet,
ayrica, herhangi bir Onemli Istirakinin mevcut veya gelecekteki taahhiitleri, varliklari veya
gelirlerinin (taahhiit edilmis ancak ddenmemis sermaye de dahil olmak iizere) tamami veya bir

22



kismi iizerinde (Izin Verilen Teminatlar hari¢ olmak iizere) Teminat vermemesini veya
Teminatlarin devam etmesine izin vermemesini saglayacaktir.

Pazar Kaydinin Siirekliligi

Itfa edilmemis Tahviller mevcut oldugu siirece, Thracci, Tahvillerin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Tahvil Bono Piyasas1 Pazar kaydindan ¢ikarilmasina yonelik islem yapmayacak ve takas
islemlerinin Takasbank ve MKK iizerinden devamini saglayacaktir.

Tanimlar

Tahviller ile ilgili olarak Ihraggi’nin yiikiimliiliikleri tanimlayan bu hiikiim ve sartlarda
kullanildiklan iizere:

“Garanti” herhangi bir lgili Borgluluk veya benzer etkiye sahip herhangi bir diizenlemeye iliskin
olarak herhangi bir garanti veya tazminati;

“Borc¢luluk” faaliyetin olagan akisi icerisinde alinan ticari krediler haricinde, tahakkuk eden,
istlenilen veya garanti altina alinan, 6diin¢ alinmis bir tutara iliskin bor¢lulugu;

“izin Verilen Teminat” bir Teminatlandirma Islemi uyarinca Thrag¢inin veya bir Onemli Istirakin
mevcut veya gelecekteki varligi veya geliri veya bunlarin bir kismi lizerinde veya bunlara iliskin
olarak (“Teminath Varliklar”) yaratilan ve bu sekilde Teminatlandirilan Teminath Varliklarin
toplam tutarinin, herhangi bir zamanda, Ihracgi’nin veya ilgili Onemli Istirakinin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis en giincel
mali tablolarinda tamimlanan faktoring alacaklarinin (karsilik ayrilmig diisiik degerli faktoring
alacaklar1 hari¢ olmak iizere) ylizde 30’unu asmayan Teminati;

“Onemli Istirak” herhangi bir zamanda, Ihracci’nin, Thracciya atfedilebilecek toplam varliklari
veya briit gelirleri (veya bahsi gecen Istirakin konsolide mali tablolar hazirladigi durumlarda,
duruma gore toplam konsolide varlik ve toplam konsolide briit gelirleri) Ihracci’nin ve Thragcr ile
birlikte Istiraklerinin, duruma gore, toplam varliklarinin veya briit gelirlerinin en az yiizde 10’una
denk gelen Istiraklerini ifade eder. Bu toplam varlik ve briit gelir miktarlarmin belirlenmesinde,
Ihragci’nin veya bahsedilen Istirakin, Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde
hazirlanmis en giincel finansal tablolar1 (eger bu tablolar mevcut degilse, an itibariyle en giincel
yonetim hesaplar1) kullanilacaktir.

“Kisi” ayn bir hukuki kisiligi haiz veya haiz olmaksizin, herhangi bir gercek kisi, sirket, kurulus,
firma, ortaklik, ortak girisim, birlik, fon, kurum, teskilat, ve sair kisiyi;

“Ilgili Borcluluk” herhangi bir borsada veya menkul kiymetler piyasasinda (tezgahiistii piyasalar
da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin) kote edilen veya islem goren veya kote
edilebilir veya islem gorebilir nitelikte olan herhangi bir bono, tahvil, senet, bor¢ senedi, teminat
olarak kullanilan hisse senedi, sertifika veya sair belge seklinde olan veya bunlar tarafindan temsil
edilen mevcut veya gelecekteki (ana para, prim veya sair tutarlar halinde) bor¢lulugu (isbu Hiikiim

23



ve Sartlar uyarinca, bu tip bir bor¢luluga veya benzer etkiye sahip sair diizenlenemeye iliskin
herhangi bir garanti veya tazminat da dahildir);

“Teminatlandirma Islemi” (sekiiritizasyon) alacaklarin, varlik teminatli finansmanin veya benzeri
teminatli kredi finansmaninin veya benzeri diizenlemeler uyarinca Ihracgi’nin veya herhangi bir
Onemli Igtirakin Tlgili Bor¢lulugunun veya IThragci’min veya herhangi bir Onemli Istirakin Tlgili
Borcluluga dair Garantisinin Teminatli Varliklar nezdinde teminatlandirildigi; veya Teminatl
Varliklar iizerinde Ihragcimin menfaatinin bulundugu tiim teminatlandirma islemlerini ifade
etmektedir. Isbu teminatlandirmanin veya menfaatin dncelikli olarak Teminatli Varliklar iizerinden
(veya oncelikli olarak (i) Teminathi Varliklardan ve (ii) Thracci veya herhangi bir Onemli istiraki
disindaki bir diger kisinin varliklarindan) kaldirilmasi gerekmektedir; ve

“Teminat” herhangi bir devlet kanunlar1 uyarinca bu hiikiimde sayilanlara benzer teminatlar da
dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, herhangi bir ipotegi, harci, rehni, takyidati veya
sair teminati; ve

“Istirak” herhangi bir sirkete iliskin olarak (“Birinci Kisi”") herhangi bir zamanda,

(i) sermayedarlik, sozlesme veya idare organinin iiyelerini tayin etme veya gorevden
alma yetkisine sahip olunmasi yollariyla, faaliyet ve isleyisini Birinci Kisinin kontrol
ettigi veya kontrol etme yetkisine sahip oldugu; veya

(i) mali tablolari, yiirlirliikteki hukuk ve genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri
dogrultusunda Birinci Kisinin mali tablolar ile konsolide olmus olan diger bir sirketi
(“Ikinci Kisi”) ifade eder.

VERGILENDIiRME

Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi kanunlari uyarinca, Tiirkiye’de yerlesik kisiler yiizde 10,
Tiirkiye’de yerlesik olmayan kisiler yiizde O oraninda stopaja tabidir. Tahvillerin anapara veya faiz
O0demelerine iligkin stopaj oraninin Tiirkiye’de yerlesik kisiler i¢in yiizde 10 oraninin, Tiirkiye’de
yerlesik olmayan Kkisiler i¢in yiizde O oraninin iizerine cikmasi halinde, bu ek miktarlarin
odenmesini Thracer iistlenecek ve bahsi gecen anapara ve faizlerin, bu artiglardan etkilenmeyecek
sekilde Tahvil sahiplerine 6denmesini saglayacaktir.

TEMERRUT HALI

Asagida belirtilen durumlardan herhangi birinin (her biri “Temerriit Hali”) ortaya ¢ikmasi ve devam
etmesi durumunda herhangi bir Tahvil sahibi Thragciya yazili bildirimde bulunarak sahip oldugu
Tahvillerin muaccel hale geldigini ve derhal denmesi gerektigini beyan edebilir. Tahvil sahibinin
sahip oldugu Tahvile iliskin ana para, faiz ve diger ek tutarlar yazili muacceliyet ihbarmin Ihragci
tarafindan alindig1 tarihte derhal muaccel ve 6denebilir olacaktir. Herhangi bir Tahvil Sahibinin
herhangi bir Temerriit Hali sebebiyle ortaya ¢ikan bir hak veya careyi kullanmada gecikmesi veya
kullanmamas1 sozii gecen hak veya careye halel getirmeyecektir veya Temerriit Halinden
kaynaklanan haklardan feragat edildigi anlamina gelmeyecektir.

24



(i) Odeyememe Hali

Thraggr’nin Tahvillere iliskin herhangi bir tutari, ilgili tutar vade tarihinde, beyanda bulunulmasi
suretiyle veya sair sekilde muaccel hale geldiginde ddeyememesi; ve faiz 6deyememe durumuna
0zgii olarak, 6deyememe halinin bes (5) takvim giinii boyunca devam etmesi;

(ii) Taahhiitlerin Ihlali

Ihragcinin Tahviller uyarinca ve yukarida “Taahhiitler” bashg altinda belirtilen taahhiitlerini
ifasinda veya bu taahhiitlere uymada temerriide diismesi ve bu temerriidiin diizeltilememesi, veya
diizeltilebilecegi durumlarda, herhangi bir Tahvil sahibi tarafindan Ihragciya temerriit bildiriminde
bulunulmasini takiben 30 giin siireyle diizeltilmemesi; veya

(iii)  Diger Yiikiimliiliiklerden Kaynaklanan Temerriit

@) Ihragcinin veya herhangi bir Onemli Istirakin herhangi bir borc¢lulugunu vadesi
geldiginde veya (duruma gore) kendisine taninan bir miihlet icerisinde
o0deyememesi;

(ii))  bu borglulugun Thragcinin veya herhangi bir Onemli Istirakin veya (temerriit hali
olusmamis olmasi kosuluyla) bor¢lu olan herhangi bir Kisinin iradesi diginda
belirlenen vade tarihinden Once muaccel hale gelmesi (veya muaccel hale
geldiginin beyan edilebilecek durumda olmasi); veya

(iii)  Ihragcmin veya herhangi bir Onemli Istirakin herhangi bir borglulugun Garantisi
uyarinca vadesi gelen bir tutar1 6deyememesi (borca iliskin tazminat veya
benzer etkiye sahip diizenlemeler de dahil olmak iizere).

Ancak; Madde (c)(i) ve/veya (c)(ii)’de belirtilen bor¢ tutarinin ve/veya Madde (c)(ii1)’de belirtilen
Garanti uyarinca 0denmesi gereken tutarlarin her birinin tek basina veya toplamda 1.500.000 TL’y1
(veya baska bir para biriminde karsil181) asmas1 gerekmektedir.

(iv)  Mahkeme Kararina Aykirilik

fhracg1 veya herhangi bir Onemli Istiraki aleyhinde, 1.500.000 TL’nin (veya bagka bir para
biriminde karsilig1) lizerinde bir tutarda 6deme yapilmasim gerektiren, tabi olunan hukuk uyarinca
ek bir temyiz veya adli inceleme yapilmasi imkani kalmayan bir veya daha fazla mahkeme karari,
veya hakem karar1 bulunmasi ve bu karar veya hakem karari tarihinden itibaren veya kararda
belirtilen 6deme tarihinden itibaren 60 giin i¢inde herhangi bir 6deme yapilmamast; veya

(v) Teminatin Icraya Konmast

Teminat sahibi bir tarafin, hraccinin veya herhangi bir Onemli Istirakin taahhiitlerinin, varliklarinin
ve gelirlerinin tamammin veya Ihraccinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis en giincel mali tablolarina gore ylizde 25’inden
fazlasinin zilyetligini almasi veya bir tasfiye memurunun, kayyimin veya benzeri bir gorevlinin bu
hususta yetkilendirilmesi; veya
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(vi) Iflas

(i) (A) Ihragcmin veya herhangi bir Onemli Istirakinin iflas etmesi veya vade
tarihlerinde borglarin1 6deyememesi (aciz hali); (B) Ihragginin veya herhangi
bir Onemli Istirakin aleyhine baslatilmis iflas prosediirii kapsaminda Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu veya bir mahkeme tarafindan bir vekil, tasfiye
memuru veya sair benzeri bir gorevlinin tayin edilmesi (veya boyle bir
kisinin tayin edilmesi icin bagvuruda bulunulmasi); (C) Ihraccinin veya
herhangi bir Onemli Istirakin herhangi bir yiikiimliiliigiiniin yeniden
diizenlenmesi veya ertelenmesi i¢in bagvuruda bulunmasi veya alacaklilar ile
veya alacaklilar1 lehine genel bir temlik veya diizenleme yapmasi veya
borcuna veya borcunun Garantisine yonelik olarak konkordato ilan ederek
halihazirda yapilmasi gereken odemelerini yapamayacagini belirtmesi ve
o0demelerinde indirime gidilmesi veya odemeler icin daha uzun vadeler
verilmesini talep etmesi; veya (D) Ihraccinin veya herhangi bir Onemli
Istirakin faaliyetlerinin tamamimi veya 6nemli bir kismini sona erdirmesi
veya sona erdirecegini belirtmesi (lhracgmin veya herhangi bir Onemli
Istirakin aciz hali disinda gerceklesen devralma, birlesme, konsolidasyon,
yeniden teskilatlanma veya yeniden yapilanma veya benzeri bir diizenleme
amaciyla veya dogrultusunda olanlar hari¢ olmak iizere); veya

(ii) Ihragcinin veya herhangi bir Onemli istirakinin (Thragcinin Onemli Istirakleri
icin, aciz halinde olunmayan donemde yapilmis birlesme, devralma,
konsolidasyon, reorganizasyon, yeniden yapilanma ve benzeri diizenlemeler
amactyla veya bu ve benzeri diizenlemeler icin olanlar hari¢ olmak iizere)
tasfiyesi veya sirketin feshi icin bir mahkeme karar1 verilmesi veya bu
konuda gecerli bir karar alinmasi; veya

(vii)  Gegersizlik veya Icra Edilemezlik

() (A) Ihragginin kanuna uygun bir sekilde haklarmni kullanmasini ve Tahviller
uyarinca ve Tahvillere iligkin olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve bu
yikiimliiliiklere uymasimm saglamak; (B) bu yiikiimliiliiklerin kanuni,
baglayic1 ve icra edilebilir olmasim saglamak ve (C) Tahvillerin Tiirkiye
mahkemelerinde delil olarak kabul edilmesini saglamak lizere yapilmasi,
veya alinmasi gereken herhangi bir islemin veya kosulun yapilmamas: veya
alinmamasi; veya
(ii) Ihragcinin Tahviller uyarinca veya Tahvillere iliskin herhangi bir
yiikkiimliiliigiinii yerine getirmesinin veya herhangi bir yiikiimliiliige
uymasinin kanuna aykir1 olmasi veya kanuna aykiri hale gelecek olmasi.
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3.3. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a)

Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Talep toplamanin son giinii olan 11 Haziran 2010 vade baslangi¢ tarihi olarak kabul edilir.
Vade baslangi¢ tarihinden itibaren 100.-TL nominal degerli 1 adet tahvile 182 (yiizsekseniki)
giinde bir olmak iizere toplam 4 defa faiz 6demesinde bulunulacaktir. Anapara édemesi son
kupon 6demesi ile birlikte yapilacaktir.

1. Kupon Odeme Tarihi 10.12.2010

2.Kupon Odeme Tarihi 10.06.2011

3.Kupon Odeme Tarihi 09.12.2011

4.Kupon Odeme Tarihi 08.06.2012

Anapara Geri Odemesi Tarihi 08.06.2012

b)

c)

Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplandigi:

Tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet
tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan
agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasit olarak Finans Yatirim
tarafindan hesaplanacak ve Lider Faktoring’in kontroliine sunulacaktir.

Kupon 6deme giinlerinde asagida belirtilen prosediir Finans Yatirim tarafindan tekrarlanacak
ve bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecektir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan
giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 25.01.2012 itfa tarihli TRT250112T14 tiir.

Gosterge faiz oranin gecmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin hangi
kaynaktan takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oram1 IMKB’nin her isgiinii yayimladign Tahvil Bono Piyasasi Giinliik
Biilteni’nden takip edilebilir. (http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)

Gosterge tahvillerin piyasa faiz oram serbest piyasa kosullarina gore belirlenmektedir. Bu
nedenle gosterge faizin gelecek performansinin takip edilebilecegi genel bir veri yayin
kaynagi bulunmamaktadir.

Genel olarak;
2. el piyasada yatirimcilarin tahvile olan talepleri artar ise tahvillerin islem gordiigii piyasa
fiyat1 yiikselir dolayisiyla faizi diiser. Talep azalirsa piyasa fiyat1 diiser, faizi artar. Tahvillerde

vade baslangic tarihi talep toplamanin son giiniidiir ve tahvile iliskin faiz bu tarihten itibaren
islemeye baslar. Yatinmcilarin satin aldiklar1 tahvilleri vadesinden 6nce satmak istemeleri
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d)

durumunda satis fiyat: ilgili giindeki piyasa fiyati lizerinden gergeklesir. Vade sonu beklenir
ise anapara ve faiz tam olarak alinabilir.

Piyasada genel faiz oranlan diisiiyor ise tahvilin piyasa degeri yiikselir. Piyasada genel faiz
oranlari artiyor ise tahvilin piyasa degeri diiser.

Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan halka arzdan ve kupon 6deme donemlerinden 6nce en
uzun vadeye kalan giin sayisina sahip yeni iskontolu gosterge devlet tahvili ihra¢ edilmesi
durumunda tahvilin faiz oranin1 baz teskil edecek “gosterge faiz” yeni ihra¢ edilen en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvili kullanilarak Finans Yatirim
tarafindan giincellenecektir.

Halka arzdan once ve kupon ¢deme giinlerinde en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip
iskontolu devlet tahvili yeni ihra¢c olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda on giin islem gérmemis ise bir onceki en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip
iskontolu gosterge devlet tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir.

Hesaplama yapildig1 tarih itibariyle “Gosterge Devlet Tahvili” nin islem gordiigii IMKB
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay:
etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal
vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda “Gosterge Devlet Tahvili’nin”islem gordiigii son 10 i
giiniinde olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Finans
Yatirim tarafindan yapilacaktir.

3.4. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, oOzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek tahvile iliskin faiz 6demesinin tiirev kismi yoktur.

3.5. Borclanma aracinin vadesi:

Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir

3.6. itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada 6denecektir.

3.7. ihraccimin ya da yatirimeinin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumda bu
durum ve buna iliskin kosullar hakkinda bilgi:

Tahvillerin vadesinden 6nce erken itfa ettirilmesi planlanmamaktadir.
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3.8. Faiz ve anaparanmin zamanasimi:

2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri cercevesinde Anonim ve Limited sirketleriyle
sermayesi eshama ayrilmig komandit sirketlerinin komanditerlere ait hisse senetlerinin ve
tahvillerinin kanuni mazeret bulunmaksizin bes senelik miirur-u zamana ugrayan faiz, temettii ve
ikramiye gibi menfaatleriyle bu sirketlerin hisse senetleri ve tahvillerinden bedele intikal etmis
olanlarinin on senelik miiruruzamana ugrayan bedelleri devlete intikal eder.

3.9. Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigr hakkinda bilgi:

Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet
tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli
ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak Finans Yatirnm tarafindan
hesaplanacak ve Lider Faktoring’in kontroliine sunulacaktir.

Gosterge bilesik faizden asagidaki formiile gore 182 giinliik gosterge donemsel faiz tiiretilerek 182
Giinliik Donemsel faiz oran1 hesaplanacaktir.

182 Giinliik Gosterge Donemsel Faiz= ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)*(182/365)))-1

182 giinliik gosterge donemsel faiz oranina talep toplama siirecinde tespit edilecek olan Yillik Ek
Getiri oraninin yarist olan 182 giinliik “Ek Getiri” oraniin eklenmesi suretiyle de kupon faiz orani
bulunacaktir.

Tahvilin yillik bilesik faizi, 182 giinliik kupon faiz oraninin yillik bilesik faizidir.

Yillik Bilesik Faiz Orani= ((Kupon Faiz Orani1+1)*(365/182))-1

3.10. On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alim haklarma iliskin
islemler:

Tahvillere iliskin 6n alim hakk: yoktur.

3.11. Tahvilin Vadesi Siiresince Taahhiit Edilen ve Uygulanacak Is Modeli Prensipleri;

Miisteri Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak %10
Kesideci Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak % 4
Sektor Bazinda Kredi Limiti / Toplam Faktoring Alacaklar %20
Ozkaynak / Toplam Faktoring Alacaklar Minimum %15

4. HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BiLGIiLER
4.1. Halka arz tutar::

150.000.000.- TL degerindeki tahviller i¢in kurul kayit bagvurusunda bulunulmus olup, tamam
halka arz edilecektir.
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4.2. Halka arz siiresi:
Halka arz edilecek olan 150.000.000.- TL’lik tahviller 09.06.2010 ile 11.06.2010 tarihleri arasinda
asagida belirtilen basvuru yerlerinde 3 giin siireyle satisa sunulacaktir.

4.3. Bor¢clanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi yontem:

Nominal degeri 100-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyat1 100- TL’dir.

Tahvillerin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oranm1 T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet
tahvilinin son on is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli
aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir kupon 6deme giiniinde “Gosterge Faiz” orani tespiti i¢in ayni
prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibariyle gegerli olan gosterge devlet tarihine gére bulunan Kupon
Faiz Oran bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecektir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 25.01.2012 itfa tarihli TRT250112T14 diir ve yukarida
belirtilen yonteme gore talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine baz teskil edecek olan
“Gosterge Faiz” orani tespit edilecektir.

Yillik Ek Getiri Orani ise %2,25 ile %?2,75 araliginda olup nihai ek getiri oram ve ilk kupon
O0demesine iligkin yillik bilesik faiz orani tahvillerin satis siiresinin bitimini takip eden ilk is
giiniinde 15 bu sirkiiler, sirkiilerin yayimlandigi www.liderfaktoring.com.tr adresli Lider
Faktoring’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

4.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Finans Yatirim araciligiyla “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret” yontemi
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirnmcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde
belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalart ve satin alacaklari
tahvillerin bedellerini ddemeleri gerekmektedir.

Yatinimcilar, Talep Formunda talep ettikleri adet miktarini belirteceklerdir.

Yatirimcilarin talep edecekleri minimum tutar 5.000 TL dir.

Finansbank’da hesabi olmayan yatirimcilarin, Finansbank’da hesap actirmalar1 gerekmektedir.
Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina ekleyeceklerdir:

Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus ciizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,

Tiizel Kisi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhas ve
Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.
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4.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyat1 100.-TL olup, minimum satis miktar1 50
adet olarak belirlendigi i¢in, minimum talep miktar1 5.000.- TL’dir. Minimum talep miktarindan
sonraki talep araliklarinin 100.- TL ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami
tahvil miktar1 hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.

4.6. Borclanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S$.’nin tahvil ihracinda kullanilmak {izere tahvil bedellerinin
yatirilmasi i¢in Finansbank A.S. Merkez Sube nezdinde Lider Faktoring adina 25165486 no.lu 6zel
halka arz hesab1 agilmistir.

Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar, 100.-TL nominal degerli 1 adet tahvilin satis fiyat1 olan 100.- TL
ile talep edilen tahvil adedinin ¢arpimi sonucu bulunan tahvil bedelini, nakden veya hesaben veya
teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt ici ve Yurt Disi1 Kurumsal Yatirnmeilar, 100-TL nominal degerli 1 adet tahvilin satig fiyati
olan 100-TL ile talep edilen tahvil adedi ile carpimi sonucu bulunan tahvil bedelini nakden veya
hesaben 6deyeceklerdir.

Teminat Yontemiyle talepte bulunacak Yurt ici Bireysel Yatinmcilar asagidaki odeme

seceneklerinden sadece birini secerek talepte bulunabilirler.

Nakden Odeme: Yurt ici Bireysel Yatiimcilar talep ettikleri tahvillere iliskin
bedelleri nakden yatiracaklardur.

Kiymet Blokesi Yontemiyle Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar yatirim hesaplarinda mevcut olan

Talepte Bulunma: Devlet Ic Borglanma Senetleri (DiBS) ve likit fonlar1 teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsihiginda alinacak blokaj tutarlari, asagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaj1
Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;
Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan aciklanan alis fiyati,

DiBS’lerde Finansbank’in sabah ilk acikladigi gosterge fiyat
dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Finansbank’in
anlik gosterge fiyat1 kullanilacaktir.
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Doviz Blokesi YOntemiyle
Talepte Bulunma:

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin
asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat
gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin
disinda bir adet olugsmayacak sekilde yukar1 yuvarlama
yapilabilecektir.

Yatinmcilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat
tiirtiniin tek basina yeterli olmamasi durumunda, ayni yatirim
hesabinda bulunan likit fon ve TL DIBS’ler ayn1 anda teminata
aliabilecektir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandig1 giin, bu yontemi
tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore almayr hakettikleri
tahvilin bedelleri, yatirnmcilarin bloke edilen TL DIBS’leri ve/veya
likit fonlar1 res’en bozdurularak Odenecektir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS
ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandigi giin, bu
yontemi tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine gore almayi
hakettikleri tahvilin bedelleri, yatirrmcilarin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk is glinii saat 12:00’a kadar nakden 6deme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen DiBS’ler ve/veya likit fonlar
bozdurularak ddenecektir.

Yatinmecilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutari
yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda,
blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni giin
kaldirilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nda alim-satim konusu yapilan
konvertibl ~ dovizleri  teminat  gostermek  suretiyle talep
edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 asagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde, Finansbank’in sz konusu yabanci para igin ilk
acikladigr gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli déviz tutarlari bir

ve katlar seklinde yukari yuvarlanacaktir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandig1 giin, bu yontemi
tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore almayr hakettikleri
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tahvilin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dovizleri res’en
Finansbank’in cari kurundan bozdurularak 6denecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu
yontemi tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine gore almayi
hakettikleri tahvilin bedelleri, yatirnmcilarin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’a kadar nakden ddeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz bozdurularak 6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gerek tutari
yukarida belirtilen siire icinde nakden Odemeleri durumunda
blokaja alinan doviz lizerindeki bloke ayni1 giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda Finansbank’in cari
kuru kullanilacaktir.

Basvuru Yerleri

Lider Faktoring tahvillerinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisi ve Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar,

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3
34377 Etiler/Istanbul

Tel: (0212) 282 17 00 Faks (0212) 282 22 50
Ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Finansbank A.S$.’nin tiim subeleri ile internet bankacilig

ve cagr1 merkezi araciligl ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Finansbank A.S. nakden 6deme yolu ile talep
toplayacaklardir. Ayrica;

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konul Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler

Finans Yatirim Menkul

Degerler A.S. Likit Fon, TL DIBS Degisken Yontem

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi

Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Yoktur Degisken Yontem
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4.7. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciiginda bulunacak
kurulus/kuruluslar, araciigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araclarinin tutari
ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclar tutarina oranm:

Finans Yatirnm ile Lider Faktoring arasinda Lider Faktoring’in arz edecegi 150.000.000-TL
tutarindaki tahvillerin satisina en iyi gayret yontemi ile aracilik edilmesi icin 27 Mayis 2010
tarihinde Aracilik S6zlesmesi imzalanmuistir.

S6z konusu sozlesme uyarinca Finans Yatirim tahvillerin ihracinda yonetim ve aracilik hizmeti
verecektir.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam iicret tutari
ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi:

Aract kurulusa, ihrag edilecek tahvilin nominal degeri iizerinden %0.5 oraninda komisyon ve bu
komisyona iliskin BSMV tutar1 6denecektir. Odenecek komisyon ve bu komisyona iliskin BSMV
tutar1 yaklasik ihra¢ maliyetlerinin %20.62’sidir.

¢) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu s6zlesmede yer alan 6nemli hususlar:

27 Mayis 2010 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi’ne gore Lider Faktoring tarafindan ihrag
edilecek 150.000.000-TL nominal degerli tahvillerin aracilik islemleri Finans Yatirim tarafindan
gerceklestirilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en 1yi gayret araciligl esaslar1 cergevesinde Sabit Fiyatla
Talep Toplanmas1 yontemi ile gerceklestirilecektir.

4.8. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlar

Lider Faktoring tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatinmcilar asagidaki gibi 3 (ii¢) gruba
ayrilmislardir;

Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da
dahil olmak iizere, asagida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilar tamimlart diginda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Yurt igi Kurumsal Yatirinmcilar; Yatirim fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, aract kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 say1ilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20
nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli dermekler,

34



Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilar; Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karan
uyarinca tammlanan, disarida yerlesik yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklarn ile vakiflardir. Tahvillerin satilacag: tilkenin kurumsal yatirimer tanimi
da bu kategoride yer alacak olup, lilkenin kanunlarinda belirtilen satis kosullarina tabi olacaktir.

Tahviller Tiirk Mevzuati uyarinca IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edilmekte olup, soz
konusu yatirimcilar tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu tahsis grubuna sadece bu amagla
gorevlendirilen Credit Suisse Europe Ltd. satis yapabilecektir.

Tahsisat Esaslari
Halka arz edilecek tahvillerin;

15.000.000-TL nominal degerdeki %10 kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
60.000.000-TL nominal degerdeki %40 kism1 Yurt ici Kurumsal Yatirimceilara,
75.000.000-TL nominal degerdeki %50 kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Yukarida belirtilen tahsisatlarin  oran1 talep toplama neticesinde Ihracci tarafindan
degistirilebilecektir. Bu degistirme islemi yalnizca talep fazlasi olan tahsis grubundan talep acigi
olan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydirilmas: seklinde olabilecektir. Tahsisat oranlar1 gruplar
arasinda yurti¢i bireysel ve yurtici kurumsal yatirimcilarin asgari tahsisat oranlarini azaltmamak
tizere kaydirilacak olup, ancak talebin arzi karsiladig1 durumlar i¢in herhangi bir yatirnmcer grup igin
izahnamede agiklanan tutarin %20 sinden fazla azaltma yapilmayacaktir.

Dagitim Esaslari

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VIII, No:66 sayili Tebligi Ek/1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatirnmcilarin TC Kimlik Numarasim icermeyen kayitlar iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu ic¢in ayr1 ayr bir araya getirildikten sonra ortaya cikan
miikerrer isimlerin taleplerinde fazla olan talep kabul edilecek, az olan talep iptal edilerek dagitim

islemine sokulmayacaktir.

Miikerrer ve/veya eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listesinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

Grup bazinda tahsisatlar yukaridaki paragrafta agiklanan sekilde belirlendikten sonra, her bir
tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
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Yurt ici Bireysel Yatirrmcilara Dagitim

Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. ilk asamada, talepte bulunan tiim Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcilara 50’ser adet tahvil verilecek, daha sonra, Yurt ici Bireysel Yatirimcilar icin geriye
kalan tahsisat miktarinin, kalan tahvil talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yurt i¢i bireysel yatirimciya ait kisisel
talep ile carpilacak ve tahviller dagitilacaktir.

Yurt Ici Bireysel Yatirimcilara dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatinmcilar agisindan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde yatinmci istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar [hragcinin uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim

Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilara verilecek dagitim miktaria, Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
oOnerisi ile Sirket karar verecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilara Dagitim

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilara verilecek dagittm miktarina, Credit Suisse Europe Ltd. Onerisi ile
Sirket karar verecektir.

Dagitim Listesinin Thracelr Tarafindan Onaylanmasi

Finans Yatirnm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) giin icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 kesinlestirerek Ihracciya verecektir. Thracci, en gec
dagitim listelerini kendilerine teslim edildigi giinii izleyen giin igerisinde onaylayacak ve onay:
Finans Yatirim’a bildirecektir.

4.9. Borclanma araclarimin teslim zaman ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Yatinmeilarin satin almaya hak kazandiklan tahviller dagitim listesinin Lider Faktoring tarafindan
onaylanarak, SPK ve IMKB ile paylasilmasini ve kesinlesmesini takip eden giin MKK’daki
hesaplarina aktarilacaktir.

4.10. Borclanma aracimin borsada islem gormeye baslayacag tarih:

Tahvilin 18 Haziran 2010 tarihinde borsada islem gormeye baslamasi planlanmaktadir.
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4.11. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslar hakkinda bilgi:

YOKTUR

5. SORUMLULUK
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerin bu bilgilerin

anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas:i icin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracci Adina Yetkili imzalar

LIDER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

Nedim Menda Can Giiney
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Genel Miidiir

Araci Kurum veya Konsorsiyum Adina Yetkili imzalar

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saruhan Dogan Ipek Hekimoglugil Okcular
Yonetim Kurulu Uyesi Grup Yoneticisi
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