Lider Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi'nden

Ortakhgmizin 150.000.000.- TL nominal degerli bor¢clanma aracimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu bor¢lanma araci, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 04/06/2010 tarih ve 7/T-503 say ile
kayda alimmistir. Ancak kayda alinma ortakligimzin ve bor¢lanma araclarimin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez. isbu izahname ile ihrac1 yapilacak olan
borclanma araclarina iliskin ihraccinin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmanus olup,
yatirim kararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak,
kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara
tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki
yanhs ve yamltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlar1 belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile
yetKili kisiler sorumludur:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, KPMG Akis Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname
icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.03.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008
tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.

Kurul kaydina alinmis olan 150.000.000.- TL nominal degerli borclanma
araclari, isbu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak ihractan once ilan edilecek
olan sirkiiler aracihfiyla kamuya duyurularak ihra¢ edilecektir Borc¢lanma
araclarmma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.



Yatirnmcilara Uyar:

Bu izahname, ‘“diisiiniilmektedir”, ‘“planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir’’, ‘“tahmin
edilmektedir’, ‘“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup,
sadece izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Bircok faktor, gelecege yonelik aciklamalarimin oOngoriilenden cok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”



I. Borsa Goriisii:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB) Yonetim Kurulu'nun 27.05.2010 tarihli
toplantisinda, Sirket’in beyan ve taahhiit yazilari, BDDK’min 07.05.2010 tarih ve
B.02.1.BDDK.0.12.00.00.134.44-9302 sayili goriis ve yazisi ile bagimsiz hukuk biirosu
Ozel ve Ozel Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanan hukukcu raporu da dikkate almarak,
Sirket’in ve borclulugu temsil eden menkul kiymetlerinin IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nin 27. maddesine dayanilarak cikarilan IMKB’nin 254 sayih “Kota
Alinmamis Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Gorme Esaslar1”
Genelgesi’nin 3. maddesinde yer alan kosullar1 sagladiginin, Menkul Kiymetler
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 35. maddesinin verdigi
yetkiye dayanilarak, halka arz sonucglarimin IMKB’ye ulastirilmasindan sonra Borsa
Yonetim Kurulu’nca verilecek kararla, Sirket’in ihra¢ edecegi tahvillerin IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi’nin kot dis1 pazarinda islem gorebilecegine karar verilmistir.

Isbu IMKB Gériisii, Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Yonetmeligin (Genel Yonetmelik) 35. maddesinde yer alan “Borsada islem gorebilecek
menkul kiymetlerden, bu Yonetmelikte belirlenen sartlari tasiyanlar “borsa kotuna” alinir.
Menkul kiymetlerin borsa kotuna alinip alinmayacagi konusunda yetkili merci, Borsa
Yonetim Kurulu’dur. Menkul kiymetlerin ¢ikarilmalarinda, halka arz i¢cin SPK tarafindan
izin verilmis olmasi, yonetim kurulunun bu yetkisini etkilemez.” Hiikmii geregince IMKB
Yonetim Kurulu'nun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak
iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlanmstir. Isbu IMKB Goriisii’ne
dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB’nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir.



I1. BDDK Goriisii:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. tarafindan tahvil ihracina yonelik BDDK’dan
istenmis olan goriis asagidaki gibidir.

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
(Uygulama Daire Bagkanhg IT)

Sayt: B.02.1. BDK.0.12.00.00.134.44- 9302 0 7 Mays 2010
Konu: Tahvil ihrac

LIDER FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

ligi: 03.05.2010 tarihli yazmz.

ligide kayitli yazimizda: Sirketiniz Yonetim Kurulunun 22.04.2010 tarih ve 2010/09 sayihs
karani gergevesinde, 150.000.000.- TL tutarinda iki yil vadeli alt: ayda bir faiz demeli halka arz
yoluyla tahvil ihraci vapilmasunin planlandifi ifade edilerek, bahse konu tahvil ihracina iliskin
Kurumumuz gériisiiniin Sirketinize bildirilmesi istenilmektedir.

Bilindigi iizere, Odiing Para Verme isleri Hakkinda 90 sayih Kanun Hikmiinde

- Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaiiyet

Esaslan Hakkinda Yonetmelikte finansman sitketlerinin tahvil ihrac1 yoluyla bor¢lanmalarma

simrlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirketiniz tarafindan séz

konusu tahvil ihracinin gergeklestirilmesinde, diger mevzuat hitkiimleri sakl kalmak kaydiyla,

amlan Kanun Hikmiinde Kararname ve Yonetmelik hikimleri agisindan bir sakinca
bulunmamaktadr.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Coane /Dun

Canan BUMIN
Daire Baskan:
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1. OZET

Bu biliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirom
kararlar izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Lider Faktoring hakkinda genel bilgiler

Ihracc1 sirket olan Lider Faktoring Hizmetleri A.S. faaliyetlerinin tamamim Tiirkiye’de
stirdiiren bir faktoring sirketidir. Faaliyetleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
denetim ve gozetimi altindadir.

Lider Faktoring A.S. 2002 yilinda mevcut A grubu hissedarlar tarafindan, 20 Eylil 1992
tarthinde sanayi ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulan Setat Faktoring
A.S’yi satin alinarak kurulmustur. Setat Faktoring A.S.’nin ticari {iinvani, mevcut
sermayedarlar tarafindan alindiktan sonra, 12 Haziran 2002 tarihinde 5568 numarali Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde tescil edilerek, Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir.
Uluslararas1 bir yatirm bankasi olan Credit Suisse grubu, 2008 yilinda Lider Faktoring
Hizmetleri A.S.’nin %9.90 oraninda hissesini Credit Suisse Investments (Nederland) BV
adindaki istiraki iizerinden satin almis ve yine 2008 yilinda iki ayr1 dilim halinde, ilk dilimi 30
ay vadeli ve ikinci dilimi 36 ay vadeli olmak iizere toplam 40 milyon TL tutarinda TL
cinsinden uzun vadeli kredi vermistir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla genel miidiirliigii ve
1stanbul—Kad1k6y ve Istanbul—Bagcﬂar, Adana, Alanya, Ankara, Antalya, Bursa, Gebze, Konya,
Corlu, Denizli, [zmir, Kayseri’de bulunan 13 temsilcilik ve 31.12.2009 tarihi itibar ile 124
calisani ile faaliyetlerine devam etmektedir. (31 Mart 2010 itibariyle Lider Faktoring’in 73’1
ana merkezde 52’si temsilciliklerde olmak iizere 125 calisam1 vardir ve 47 ayri sehirde
miisterilerine hizmet sunmaktadir.)

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. hissedarlarinin baska faaliyetleri bulunmamaktadir; bu
kapsamda Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin grup sirketleri ya da iligkili bulundugu sirket
yoktur.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S., 2009 yilinda Fitch Ratings’den kredi derecelendirme notu
almistir. Buna gore, Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin ulusal para birimi cinsinden uzun
vadeli kredi derecelendirmesi BBB+ dir.

1.2. Is Modeli

Lider Faktoring Tiirkiye’deki kiiciik ve orta biiyiikliikteki iiretim sirketleri ile faktoring
islemleri gerceklestirmektedir. Lider Faktoring’in miisterileri ilgili faturalar ile belgelenen ve
ileri tarihli ¢eklere iliskin 6demelerden olusan bu alacaklari Lider Faktoring’e satarlar. Lider
Faktoring bu alacaklar1 durum bazinda hesapladigi bir iskonto ile satin alir. Uygulanan iskonto
miisteriye gore degisen temel dayanag faiz orani olan, UFRS’e gore faiz olarak gelir tablosuna
kaydedilir. Lider Faktoring, iskontonun yani sira islem hacmi ve ¢ek adetine gore komisyon ve
ticret almaktadir. Lider Faktoring yasal olarak alacak tutarimi (fatura bedelini) temlik almakta
olup, sadece tutar1 fatura tutarina esit veya daha az olan ¢ekleri faktor etmektedir ve kendi
politikasina istinaden tutar1 ¢cekleri asan alacaklari temlik almamaktadir.



Lider Faktoring sadece kabulii riicu faktoring yapmaktadir, bu durumda Lider Faktoring’in
faktoring alacagina dair ilgili sozlesmesi kapsaminda miisterisine, ceklerle ilgili olarak yasal
olarak cekin kesidecisine, ciranta(lar)sina ve son ciranta olmasi nedeni ile yine miisterisine
kars1 riicu hakki vardir. Kabulii riicu olmayan faktoring yapilmasi durumunda faktoring
sirketleri sadece ¢ekin cirantalarina ve cek kesidecisine karsi riicu edebilmektedir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. kendi is modeli ile faaliyetlerine devam etmektedir. Bu is
modelinin temeli riskin yaygin olarak dagitilmas: ve herhangi bir yogunlagsmanin engellenmesi
prensipleridir.

Lider Faktoring’in bu is modeli ve risk yonetimi ¢ercevesinde alacaklarinin 2009 yilinda %94’
takas sisteminde tahsil olmus, %35,4’l riicu edilerek tahsil edilmis ve %0,6’s1 yasal takibe
doniigmiistiir. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde ise bu oranlar %96,9 takas sisteminde tahsil, %3.1
riicu ile tahsil ve sadece %0,1 yasal takip olarak gerceklesmistir.

Zarar olarak yazilmis olan (“write off”) alacaklarin briit faktoring alacaklarina orani ise 2009 ve
2010 1C yillarinda %0,07 olarak gerceklesirken, Sirket 2002-2008 yillarinda zarar olarak
yazmis oldugu bir alacak bulunmamaktadir.

Is modelinin fonlama tarafinda:

(1) faktoring islemlerinin tamaminin yurti¢i faktoring islemlerinden olusmasi
neticesinde, tiim faktoring alacaklart TL cinsinden oldugu icin tiim fonlamanin
da TL cinsinden saglanarak agik pozisyon olmamast sureti ile kur riskinin
tasinmamasi,

(i1) fonlama kaynaklarinin miimkiin oldugunca yaygin olarak, sermaye piyasalari ve
kredi piyasalar1 arasinda dengeli dagilima,

(iii))  ortalama 90-100 giin vadeli olan faktoring alacaklarinin fonlamasi1 sermaye ve
ortalama 6 ay vadeli spot banka kredileri ile saglanmak sureti ile vade
uyumsuzlugu ve likidite riskinin minimize edilmesi,

(iv)  yaklasik 22 ayr1 banka ile kredi iligkisinin yiiriitiilerek hi¢cbir bankada kredi
yogunlagsmasinin olmamasi,

(v) herhangi bir anda 6zsermaye/toplam aktifler oraninin belirli bir oranin (%15)
altina diismemesi

prensipleridir. Ayrica herhangi bir anda herhangi bir vadeye kredi kullanim miktari, kredi
kapatma vadesinde gerceklesecek cek takasi miktarinin belirli bir yiizdesi (%70) olarak
belirlenmekte, vadesi gelmis herhangi bir banka kredisi bagka bir banka ya da finans
kurulusundan temin edilen fonlama ile kapatilmamaktadir.

Sirket’in yukarida agiklanan is modeli kapsaminda 2008, 2009 ve 2010/1C yillarinda
gerceklesen Ozet faaliyet sonuglart asagida sunulmaktadir:



2008 2009 31.03.2010

Faktoring Islem Hacmi (000’ TL) 845.042 1.005.735 265.737
Faktoring Islem Adedi 30.638 25.293 6.458
Isleme Alinan Cek Adedi 103.848  110.705 26.406
Ortalama Islem Tutar1 27.582 39.763 41.149
Ortalama Cek Tutar1 8.137 9.085 10.064

1.3. Sektordeki Konumu

1 Mayis 2010 itibariyle, Faktoring sektorii 63 banka disi, 2 banka ve 15 banka istiraki faktoring
sirketinden olugmaktadir. 31 Mart itibariyle, 42 banka dis1 ve 15 banka istiraki  faktoring
sirketi ile iki banka Tiirkiye Faktoring Dernegi’ne iiyedir. Dernek iiyeleri toplam faktoring
alacaklar1 acisindan sektoriin yaklasik %85’ini olusturmaktadir.

Sirket, Faktoring Dernegi’'nin iiyelere 6zel olarak paylastigi 2009 yili raporuna gore 2009
yilinda 1.006 milyon TL tutarindaki faktoring hacmi ve banka dis1 tiyeler arasinda %12,68
pazar pay1 ile 1. sirada (toplam banka disi hacim 7,9 milyar TL), banka ve istirakleri
katildiginda ise 2,75% pazar pay: ile 6. sirada yer almaktadir. (toplam dernek hacmi 36,5
milyar TL).

31 Mart 2010 itibariye Faktoring Dernegi verilerine gore Lider Faktoring banka dis1 faktoring
sirketleri arasinda 266 milyon TL faktoring hacmi ve %8,63’liikk pazar pay: ile en biiyiik
faktoring cirosuna sahiptir. Sirket biitiin faktoring dernegi iiyeleri arasinda ise toplam faktoring
cirosu icinde %1,88’lik pazar pay1 ile 7. siradadir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. 2009 yil1 ve 2010 ilk ¢eyreginde yurti¢i islem hacmi agisindan
dernek iiyeleri arasindaki en biiyiik banka dis1 faktoring sirketidir.

1.4. Sirket’in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticileri hakkinda
temel bilgiler

1.4.1. Ortakhik Yapis1

Sirket hisseleri A, B ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmis olup tamami 6denmis olan
50.000,00 TL’ye (Elli bin Tiirk Liras1) tekabiil eden 50.000 adedi A Grubu, 26.980.000,00
TL’ye (Yirmi altt milyon dokuz yiiz seksen bin Tiirk Liras1) tekabiil eden 26.980.000 adedi
B Grubu ve 2.970.000,00 TL’ye (Iki milyon dokuz yiiz yetmis bin Tiirk Liras1) tekabiil
eden 2.970.000 adedi C Grubudur.

Hissedarlar A Grubu B Grubu C Grubu | Toplam Hisse Adedi | Toplam Hisse (%)
Yuda Elenkave 20.000| 11.925.130 11.945.130 39,82%
Nedim Menda 10.000 | 10.445.000 10.455.000 34,85%
Jak Sucaz 10.000| 3.050.000 3.060.000 10,20%
Ragel Elenkave 10.000| 1.520.000 1.530.000 5,10%
Credit Suisse
Investments Nederland BV 2.970.000 2.970.000 9,90%
Can Giiney 13.290 13.290 0,04%
Ayse Bayoglu 13.290 13.290 0,04%
Ibrahim Betil 13.290 13.290 0,04%
Toplam 50.000 | 26.980.000 | 2.970.000 30.000.000 100,00 %
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1.4.2 Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi Hisse Oram
Yuda Elenkave Yonetim Kurulu Bagkam 39,82%
Nedim Menda Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 34,85%

Jak Sucaz Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 10,20%
Ayse Bayoglu Uye 0,04%

Can Giiney Uye / Genel Miidiir 0,04%
[brahim Betil Uye 0,04%
Markus Niemeier Uye

1.4.3. Denetim Kurulu Uyeleri

Baki Cetin, Bek@y Cetin, Murat Diimdiiz, Seda Bilici, Enver Bilici Lider Faktoring’in
Denetim Kurulu Uyeleri’dir.

1.4.4. Yonetimde soz sahibi olan personel

Ad1 Soyadi Gorevi
Nedim Menda Koordinator ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Can Giiney Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Ayse Bayoglu Finansman Koordinatorii
Krediler, Istihbarat ve Mali Tahlilden Sorumlu G.M.
Ugur Maraba Yardimcisi
Cigdem Kaba Pazarlamadan Sorumlu G.M. Yardimcisi
Temsilcilikler, IK ve Egitimden Sorumlu G.M.
Kayhan Gofer Yardimcisi

Hatice Tomruk

Sermaye Piyasalar1 ve Yatirimci [liskilerinden Sorumlu
G.M. Yardimcisi

Zafer Cantiirk

Hukuk Miisaviri

Turgut Sen

Muhasebe Miidiirii

Burak Temiz

I¢ Denetim Miidiirii
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1.5. Risk Faktorleri
Thrac edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:

Tahvil hamilinin bir Sirkete kullandirdig1 sermaye yabanci sermayedir. Tahvil hamili, tahvili
cikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil hamili sirketin aktifi {izerinde alacagindan
baska hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik Sirketin briit
karindan oncelikle tahvil sahiplerinin faizleri 6denir. Tahvil sahipleri alacaklarini aldiktan sonra
Sirketin malvarlig iizerinde higbir hak iddia edemezler.

Tahvil hamili ile Sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil hamili tahvili
cikaran Sirketin kar-zarar riskine katilmaz. Sirket zarar etse de giinii gelince belli miktardaki
anapara ve faizlerini alir.

Tahvil yatirnmcisi icin riskler:
Thracc Riski

Tahviller, ihra¢cinin genel yiikiimliiliigii niteliginde olan teminatsiz bor¢lanma araglaridir. Bu
nedenle tahvil ihra¢ eden sirketin tahvil anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelme
riski mevcuttur.

fhracg1 riski meydana geldiginde yatirimcilar, tahvil bir bor¢ senedi oldugundan, borcun
anapara ve faizlerini gereginde yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edilebilir. Sirketin
iflas1 veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden Once borglar ddenecegi i¢in, tahvil hamilleri hisse
senedi hamillerinden 6nce alacaklarini alirlar.

Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahvilin ilk ihracinda faiz orani tahvilin iizerinde yazili olan faiz oranidir. Ancak tahvil ihrac
edildikten sonra, faiz oran1 ekonomideki ve ihracci sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, tahvilin iizerinde yazili olan orandan farkli olarak piyasada belirlenecektir. Boylece
tahvilin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak
degisecektir.

Baska bir deyisle, ekonominin ve/veya ihragg¢i sirketin riski azaldiginda faiz oranlar diisecek ve
tahvilin degeri yiikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihraggr sirketin riski
arttiginda, faiz oranlar1 yiikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki
azalis ya da artislar, ihragginin 6deyecegi faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir.
Diger bir deyisle, yatirnmci, kupon 6deme tarihlerinde tahvilin iizerinde yazili olan faizi elde
edecektir.

Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride yer almaktadir.

Yiirtirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore, Sirket aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin
sira cetvelindeki oncelik durumlar1 asagidaki gibidir.
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1. Iflas masas1 alacaklari

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagh alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borg¢lar)

4. Rehinli alacaklar

5. Isci alacaklart ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin acilmasindan onceki bir yil icinde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlari, is¢iler i¢in kurulmus yardim sandiklar1 veya
yardim teskilati kurulmasi ve yasatilmasi icin kurulan dernek vb. kurumlara 6denecek
borg¢lar, aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar1

7. Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar

8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar disindaki kamu alacaklar1, adi senede
bagli alacaklar, tahvil alacaklari)

9. Ihraccinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklar)

Tahviller Tiim Yatirimcilarin Yatirimlari icin Uygun Olmayabilir

Tahvillere yatirim yapacak her potansiyel yatirimcei, bu yatirmmin uygunlugunu kendi sartlart
icerisinde degerlendirmelidir. Ozellikle her potansiyel yatirimci:

* Tahvillere yatinm yapmanin degeri ve riskleri ve bu izahnamede yer alan bilgiler hakkinda
anlaml bir degerlendirme yapabilecek kadar yeterli bilgi ve deneyime sahip olmalidir;

» Kendi finansal durumunda tahvillere yatirim yapmay1 ve soz konusu yatirimin genel yatirim
portfoyiine etkilerini degerlendirmesine imkan verecek uygun analitik araclara erisime ve bu
araglara iligkin bilgiye sahip olmalidir;

* Tahvillerin sartlarim1 ayrintili olarak anlamali ve katildiklar1 finansal piyasalarin isleyisi ile
asina olmalidir; ve

* Yatirnmin ve ilgili riskleri tagima giiciinii etkileyebilecek ekonomik, faiz oran1 ve yatirimini
etkileyebilecek diger faktorlere iliskin muhtemel senaryolart (kendi basina ya da bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilmelidir.

Tahviller icin Aktif Olarak bir Alim-Satim Piyasas1 Olmayabilir

Tahviller i¢in aktif bir alim-satim pazarinin olusacagr veya olusmasi durumunda
siirdiiriilebilirligi konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller icin aktif bir alim-satim
pazarinin olusmamasi veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatin1 ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir. Tahvillerin ihracinin ardindan alim-satima konu olmasi durumunda faiz oranlari,
benzer menkul kiymetler icin olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket’in finansal
durumuna gore ilk ihra¢ fiyatina kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-
satim pazarinin olusacagina dair bir giivence de yoktur.

Tahvillerin Piyasa Degeri Degiskenlik Gosterebilir

Ihrac edilecek tahvilin fiyatinda, ihracgi Sirket’in operasyonel sonuglarina, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin
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degismesine, ihra¢ edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gerceklesmemesine veya beklenen veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satisi
gerceklesmemesine ve Tiirkiye Devleti tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin alim-
satim pazarinda degisikliklere bagli olarak onemli dalgalanmalar meydana gelebilir. Buna
ilaveten son yillarda global piyasalarda yasanan fiyat ve hacim dalgalanmalarinin tekrarlanmasi
halinde ihrag¢ edilecek tahvilin piyasadaki fiyati, ihra¢ eden sirketin isleyisinden, operasyonel
sonuglarindan ve finansal yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir.

Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Calkanti Tahvil Fiyatlarinin Diismesine Neden
Olabilir

Ihrac edilecek tahvilin fiyat1 Tiirkiye ve belirli bir 6l¢iide gelismekte olan ekonomilerdeki
piyasa kosullarindan etkilenebilir. Ge¢miste Tiirkiye’de ve diger gelismekte olan piyasalarda
yasanan calkantilar gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin diinya menkul
kiymetler piyasalarindaki pazar fiyatlarmm olumsuz yonde etkilenmistir. Tiirkiye ekonomisi
kismen istikrarli dahi kalsa, gelismekte olan piyasalardaki finansal calkantilar tahvillerin
fiyatini etkileyebilir.

Kredi Derecelendirmeleri Tiim Riskleri Yansitmayabilir

Bir veya birden fazla kredi derecelendirme sirketi tahvillere iligkin kredi derecelendirmesinde
bulunabilir. Kredi derecelendirmeleri yapiya, pazara ve yukarida belirtilen biitiin risklerin ve
tahvilin degerini etkileyebilecek diger faktorlerin potansiyel etkilerini yansitmayabilir. Tahvile
iliskin kredi derecelendirmeleri tahvil’in uygun bir yatirim oldugu anlamina gelmeyebilir.
Kredi derecelendirmeleri alim-satim veya elde tutmaya dair bir tavsiye olmayip derecelendirme
kurumlan tarafindan her an yeniden degerlemeye, askiya alinmaya veya geri almaya tabi
olabilir. Farkli cesitlerdeki tahvillerin benzer kredi derecelendirmeleri aym anlama
gelmeyebilir. Kredi derecelendirmeleri ana paranin énceden 6denmesi, beklenen nihai tarihte
veya yasal nihai vadesinden 6nce herhangi bir giinde 6denmesini dair bir gosterge teskil etmez.
Kredi derecelendirmeleri tahvilin pazarlanabilirligi veya pazar fiyatina dair bir gosterge
niteliginde degildir. Tahvile veya Sirkete iliskin kredi derecelendirmelerindeki bir degisiklik bir
sonraki yatinmcinin tahvili  fiyatlamasinda olumsuz yonde etkili olabilir. Kredi
derecelendirmelerinin onem derecesi birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilmelidir. Bazi
derecelendirme kurumlart bagimsiz ulusal notlar1 diisiik olan {ilkelerde derecelendirme
yapmakta olup, bu derecelendirmeler yerel yatirimcilarin bolgesel pazarlarda kullanilmasina
yonelik olup uluslararasi1 kiyaslanabilirligi olmayabilir.

Degisiklik, Feragat ve ikame

Tiirk Ticaret Kanunun 429. Maddesine gore, tahvil sahiplerinin genel kurulu (i) YOnetim
Kurulu tarafindan istenmesi; (ii) Sirket denetcileri tarafindan istenmesi; (iii) tedaviilde bulunan
tahvillerin bedelleri tutarinin %20’sine sahip olan tahvil sahipleri tarafindan istenmesi; veya
(iv) mahkeme karari ile gerekli olmasi halinde toplanir. Toplandiginda, tahvil sahipleri genel
kurulu (a) tahvil sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi veya kaldirilmasina; (b) faiz
vadelerinden bir ve birkaginin uzatilmasina, faiz miktarinin indirilmesine ya da Odeme
sartlarinin degistirilmesine; (c) itfa miiddetinin uzatilmasina ve itfa sartlarinin degistirilmesine
ve (d) tahvil sahiplerinin alacaklarina mukabil hisse senedi alinmasinin kabul edilmesine karar
verebilir. S6z konusu kararlarin alinabilmesi i¢in, tedaviilde bulunan tahvillerin iigte ikisini
temsil eden, deger olarak, tahvil sahiplerinin olumlu oyu gereklidir ve sz konusu kararlar ilgili
genel kurul toplantisina katilmayan ve oy kullanmayan tahvil sahipleri ile ¢cogunlugun aksine
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oy kullanan tahvil sahipleri de dahil olmak iizere tiim tahvil sahipleri bakimindan baglayici

olacaktir.

1.6.ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Thragci Sirket

LIDER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

SGMK Tiirii Tahvil

Thra¢ Miktari 150.000.000.-TL
Thrac Tipi Halka Arz
Kotasyon IMKB

Vade 2 Y1l

Kupon Odemeleri 182 giinde bir

Gosterge Faiz

Tahvillerin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oran1 T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip
iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikl aritmetik ortalamasi olacaktir.

Yillik Bilesik Faizi Ihra¢ edilecek tahvillere iliskin yillik bilesik faiz isbu izahnamenin 9.12
maddesinde belirtilen yonteme gore bulunacak ve sirkiilerin ilan edilecegi
www.liderfaktoring.com.tr adresli Lider Faktoring’in internet sitesi ve KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Halka Arz Tarihi 9-10-11 Haziran 2010 olarak planlanmaktadir.

Satis Fiyati 100.-TL

Satig Siiresi 3 is giinii

Araci Kurum

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tahsisatlar

15.000.000-TL nominal degerdeki %10 kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara,
60.000.000-TL nominal degerdeki %40 kismm Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara,
75.000.000-TL nominal degerdeki %50 kismi Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimcilara,

1.7. Tahvilin Vadesi Siiresince Taahhiit Edilen ve Uygulanacak Is Modeli Prensipleri;

Miisteri Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak %10
Kesideci Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak % 4
Sektor Bazinda Kredi Limiti / Toplam Faktoring Alacaklari %20

Ozkaynak / Toplam Faktoring Alacaklar

Minimum %15
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1.8.Secilmis Finansal Bilgiler

1.8.1 Bilanco

Secilmis Finansal Kalemler (TL) Arahk 2008 | Aralik 2009 Mart 2010
Nakit Degerler 352 4.585 15.173
Bankalar 14.740.379 2.392.788 159.159
Faktoring Alacaklari 182.179.390 | 292.849.772 | 301.756.497
Takipteki Alacaklar 11.949.246 10.605.146 10.091.341
Takipteki Alacaklar Karsiliklart (11.949.246) | (10.605.146) | (10.091.341)
Maddi Duran Varliklar 11.027.795 10.877.710 10.758.889
Maddi Olmayan Duran Varliklar 100.571 128.339 125.798
Diger Aktifler 1.224.237 734.047 691.053
Toplam Aktifler 209.272.724 | 306.987.241 | 313.506.569
Kisa Vadeli Finansal Borglar (<=1 Yil) 129.526.876 | 213.959.419| 214,942,135
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar (>1 Yil) 39.337.166 37.808.357 41,526,209
Muhtelif Borglar 1.282.205 1.207.546 1.143.657
Diger Yabanci Kaynaklar (Sermaye Avansi) 11,573,516
Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 854.623 1.350.990 1.137.504
Bor¢ ve Gider Karsiliklar 488.278 630.208 740.420
Ozsermaye 26.210.060 52.030.721 54.016.644

Odenmis Sermaye 11.000.000 30.000.000 30.000.000
Toplam Pasifler ve Ozsermaye 209.272.724 | 306.987.241| 313.506.569
1.8.2.Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Analizi

31.Ara.08 31.Ara.09 31.Mar.10
TP YP TP YP TP YP

Alnan krediler 157.708.826 11.155.216 249.266.835 2.500.941 254.162.602 2.305.742
1 yila Kadar 120.843.906 8.682.970 213.046.059 913.360 216.648.946 919.293
1 y1l ve tizeri 36.864.920 2.472.246 36.220.776 1.587.581 37.513.656 1.386.449
Faiz 21,37-34,65 3-9,50 9.50-18.80 3 7.95-16.40 3

Bu oranlar, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran

araligini ifade etmektedir

1.8.3. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2008 2009 Mart 2010
Faktoring Faiz Gelirleri 68.675.357 51.407.966 10.069.516
Alman Ucret ve Komisyonlar 5.782.812 16.270.505 3.610.034
Diger Faaliyet Gelirleri 4.386.682 2.884.128 163.883
Finansman Giderleri (38.848.899) (35.055.309) (7.529.673)
Esas Faaliyet Giderleri (16.833.048) (16.689.239) (4.073.191)
Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar (6.410.645) 1.130.452 398.264
Diger Faaliyet Giderleri (6.063.816) (2.835.631) (150.919)
Net Faaliyet K/Z 10.688.443 17.112.872 2.487.914
Vergi Karsilig (2.262.320) (3.447.061) (501.992)
Net Donem K/Z 8.426.123 13.665.811 1.985.922
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2. RISK FAKTORLERI

Isbu izahname ile ihraci vapilacak olan borclanma araclarma iliskin ihraccinin
vatirnmcilara karsi olan 6deme yviikiimliiliigii herhangi bir kamu Kkurulusu tarafindan
garanti altina alinmamis olup, vatirnm Kararmin, ihraccinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Tahvillere yatiim yapmak belirli riskleri icermektedir. Potansiyel yatirimcilar bu Thrag
[zahnamesini bir biitiin olarak okumali ve yatirnm yapma karar1 almadan Once asagida
aciklananlar da dahil olmak {izere boyle bir yatinm yapmanin i¢inde barindiracagi tiim riskleri
dikkate almalidirlar. Asagidaki risklerden herhangi birisinin ya da birlikte fiilen ortaya ¢ikmasi
halinde Sirket’in isi, operasyonlar1 ve finansal durumu, dolayis1 ile tahvilleri geri 6deme
kabiliyeti, onemli Olciide negatif etkilenebilir. Ek olarak tahvillerin degeri bu risklerden
herhangi biri nedeni ile deger kaybedebilir ve olas1 yatinmcilar yatirrmlarinin bir kismini ya da
tamamini kaybedebilirler.

Olas1 yatirnmcilar asagida acgiklanan risklerin Sirket’in yiiz yiize kaldigi yegane riskler
olmadigini dikkate almalidirlar. Asagidakiler, Sirket’in 6nemli oldugunu diisiindiigii riskler ve
belirsizliklerdir. Ek olarak, Sirket Tiirkiye’ye ve bu tahvillere yatirnm yapmakla ilgili belirli
genel riskleri de tarif etmistir. Sirket’in mevcut durumda farkinda olmadigi ya da onemli
oldugunu diisiinmedikleri de dahil olmak iizere bagka riskler ve belirsizlikler Sirket’in faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumu iizerinde ters etki yaratabilirler ya da yatirimcilarin yatirimlarinin
bir kismini ya da tamamin1 kaybetmelerine yol acan olaylara neden olabilirler.

2.1. Thraccmmm borclanma aracma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Fonlama Gereksinimi

Sirket faktoring faaliyetlerinin fonlamasi i¢in kisa vadeli bor¢lanmaya erisime giivenmektedir.
Banka dis1 bir faktoring sirketi olarak, Sirket, ¢cok sayida herhangi bir ortaklik ve grup iliskisi
bulunmayan banka ve taraf ile kredi imkanlar1 tesis etmistir. Ticari olarak makul kosullarda
kisa vadeli fonlamanin mevcut olmadigr durumda, Sirket’in likidite ihtiyaclarim1 karsilamasi
icin ticari olarak makul olmayabilecek kosullarda daha pahali metodlar kullanmas1 gerekebilir.
Daha pahali fonlama kaynaklarinin kullanilmasi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet
sonuglart ya da goriiniimiinii ters yonde 6nemli dl¢iide etkileyebilir. Ek olarak, bankalarin sahip
oldugu diger faktoring sirketleri ana bankalarindan fonlamaya erismektedir. Bu sekilde bu
sirketlerin Sirket’ten daha yiiksek marjlara sahip olmalar1 ya da faktoring iiriinlerinde daha
disiik fiyatlar1 korumalarina izin verecek sekilde, Sirket’ten daha ucuz fonlamaya erisimi
olabilir. Sirket marjlarin1 diisiirmeye zorlanir ya da banka faktoring sirketlerine gore fonlama
maliyetlerinin artmasi nedeni ile pazar payr kaybina ugrarsa, bu durum Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuclari ya da goriiniimii iizerinde 6nemli 6lciide ters etki yaratabilir.
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Rekabet

Sirket mevcut durumda diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle kars1 karsiyadir.
Tiirkiye’deki toplam faktoring cirosunun yaklasik %50’si Yapr Kredi Faktoring ve Garanti
Faktoring tarafindan gerceklestirilmektir. 1 Mayis 2010 itibariyle Tiirkiye’de 63 adet banka dis1
ve 15 adet banka tarafindan sahip olunan faktoring sirketi bulunmaktadir. Faktoring iiriinlerinin
standart dogasi nedeni ile fiyatlama ve erisim faktoring sirketleri arasinda farklilasmayi
saglayan iki ana faktordiir. Bu sartlarda, gelecekte ya mevcut rakiplerin biiytimesi ile ya da yeni
rakiplerin pazara girmesi ile, Tiirkiye’de faktoring sektoriindeki rekabet artarsa, Sirket
faktoring faaliyet alanin1 korumak ya da biiylitmek i¢in marjlarinda artan baski ile karsilasabilir
ya da ek kredi riski kabul etmeye zorunlu olabilir.

Ek olarak, faktoring mevcut durumda Tiirkiye’de bulunan KOBI’lerin ana isletme sermayesi
finansman kaynagidir. Eger, gelecekte, faktoring’e alternatif bagka fonlama kaynaklar1 iceren
bagka iiriinler gelistirilirse ya da bankalar faktoring sirketleri tarafindan fonlanan miisterilere
kredi vermeye bagslarlarsa Sirket faktoring faaliyet alanim1 korumak ya da biiyiitmek igin
marjlarinda artan baski ile karsilasabilir ya da ek kredi riski kabul etmeye zorunlu olabilir.

Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek kredi riski Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii iizerinde 6nemli Sl¢iide ters etki yaratabilir.

Tiirk Sanayi Sektorii Riskine Maruz Kalma

Sirket ana olarak sanayi sirketleri ile faktoring islemlerine girmektedir. Sonug olarak, Sirket’in
isi Tirk sanayi sektoriiniin durumuna bagimlidir. Bagka seylerin yami sira, mevsimsel ve
dongiisel egilimler, iiriin maliyetlerinde artislar ve bagka dis faktorler, tek tek ya da hep birlikte,
Tiirk sanayisi iizerinde onemli Olgiide etkide bulunabilir. Bu faktorlerden herhangi birisine
bagh olarak Tiirk sanayi sektoriindeki bir geri gidis, Sirket’in miisterilerinin ya da 6deme araci
olarak olarak saglanan ceklerin kesidecilerinin finansal durumunu negatif olarak etkileyebilir;
dolayisi ile geri 6dememelerin ihtimalini artirabilir. Bu durum Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii iizerinde 6nemli Sl¢iide ters etki yaratabilir.

Teshis Edilmemis, Beklenmeyen ya da Yanhs Bir Sekilde Olciilmiis Riskler

Sirket faktoring faaliyetleri icin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve teshis yontemleri
gelistirmeye Onemli Ol¢iide kaynak ayirmaktadir. Yine de, Sirket tarafindan uygulanan risk
yonetimi teknik ve stratejileri, Sirket’in teshis edemedigi ya da beklemedigi riskleri de icerecek
sekilde, tiim ekonomik kosullarda ya da tiim riskle karsi, riske maruz kalmay: hafifletmek
konusunda tamamen etkili olmayabilir. Belirli risk yonetim metotlar1 piyasalar, miisteriler ya da
kamuya aciklanmayan ya da erisimi miimkiin olamayan baska konular hakkinda bilgiyi
degerlendirmeye dayanir. Bu bilgi dogru olmayabilir, giincel olmayabilir ya da dogru bir
sekilde degerlendirilemeyebilir. Operasyonel, yasal ya da mevzuatsal risklerin yonetimi, baska
seyler disinda, cok sayida islem ve olay: diizgiin bir sekilde kaydetme ya da dogrulugunu teyit
etme politikalar1 ve prosediirlerini gerektirir, ve Sirket’in bu politika ve prosediirleri tam olarak
etkili olmayabilir. Sirket’in, miisterilerinin kredi riskini dogru teshis etmek de dahil olmak
tizere, basarili bir sekilde etkili risk yonetim yontemlerini yiiriitmek ve bunlara bagl kalmak
konusunda aciz olmasi1 Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ya da goriiniimii
tizerinde onemli Olciide ters etki yaratabilir.
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Genisleme

Sirket gelirlerinin yaklasik %56’s1 Istanbul faaliyetlerinden kaynaklanmakta olsa da Sirket
Tiirkiye genelinde faaliyet gostermektedir. Istanbul ve benzeri gelismis sehirlerde faktoring
alaninda rekabet daha fazla oldugundan bu sehirlerde marjlar daha diisiiktiir. Sirket faktoring
hacmini ve gelirlerini arttirmak amaciyla daha az rekabet olan ve dolayisiyla marjlarda daha az
baskinin etkili oldugu sehirlerdeki faaliyetlerini gelistirmeyi hedeflemistir. Sirket’in biiyiime
stratejisi iki yeni temsilciligin acilmasi da dahil olmak iizere, isini Istanbul disinda biiyiitmeye
dayahidir. Sirket’in biiylime stratejisinin basaris1 cesitli faktorlere baghdir. Sirket yeni
temsilciliklerine kaliteli personel ya da kredibilite seviyesi uygun miisteri cekemeyebilir. Sirket
bu yeni genislenen alanlardaki miisterilerine ait daha az tarihi bilgiye sahip olacagindan ek bir
kredi riskine maruz kalabilir. Sirket’in bu biiylime stratejisini tam olarak yerine getirememesi,
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii iizerinde énemli Olciide ters
etki yaratabilir.

Mevzuatta Ters Yonde Gelismeler

Sirket’in isi Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak {izere, mevzuat riskine
tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin zamanlamas: ve yapisi
ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip yorumlanacagi Sirket’in kontrolii
disindadir ve bunlar Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglart ya da goriiniimii tizerinde
onemli Olciide ters etki yaratabilir.

Sirket BDDK gozetimine ve Tiirk mevzuatina tabidir. Sirket, gelecekte Tiirk mevzuatinda ya da
BDDK’da ne gibi mevzuat degisiklikleri olacagini tahmin edemeyebilir. Sirket, eger,
mevzuattaki olasi degisiklikler sonucunda ek karsilik ya da rezerv ayirmak gerekliligi icerisinde
olursa, bu durum Sirket’in faaliyetlerini 6nemli ol¢iide olumsuz olarak etkileyebilir. Ek olarak,
Sirket’in mevzuatsal gerekliliklere uymamasi durumunda, bu durum ciddi cezalara sebep
olabilir ve bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii {izerinde
onemli Olciide ters etki yaratabilir.

Sirket’in bu mevzuat risklerini etkin olarak yonetememesi Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuclar1 ya da goriiniimii iizerinde 6nemli 6l¢iide ters etki yaratabilir.

Hissedar Etkisi

Bu Izahname tarihi itibariyle, Sirket yonetim kurulunun seg¢iminde basit cogunluk hakki veren
A Grubu hisselerinin %100t ve Sirket’in sermayesinin %90 oranindaki hissesi Elenkave ailesi
fertleri tarafindan dogrudan ya da dolayli olarak kontrol edilmektedir. Sonug olarak, Elenkave
ailesi iiyeleri, dogrudan ya da dolayli olarak Sirket’in yasal yapisi ile sermaye yapisi ve giinliik
faaliyetleri ile Sirket yoOnetimini atama ve degistirme yetkisine ve baska seyler yaninda
faaliyetleri ile ilgili diger degisiklikleri yapma giiciine sahiptir ve sahip olmaya devam
edecektir. Ek olarak, bu Izahname tarihinde, Credit Suisse Investments (Netherlands) B.V.
Sirket’in stratejik ve finansal kararlarinda ¢ok kapsamli veto haklar1 olan C Grubu hisselerinin
%100’tnt kontrol etmektedir. Bu hissedarlarin cikarlar1 6zellikle finansal giigliikler ortaya
ciktifinda ya da bor¢ O6deme giicliigii igerisinde olundugunda belirli durumlarda tahvil
yatirimcilarinin ¢ikarlar ile catigabilir.
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Herhangi bir yatirim karar1 hissedarlarin Sirket’e kredi veya likidite saglamadigi géz oniinde
bulundurularak yapilmalidir.

Ust Yonetim ve Kilit Calisanlara Dayanma

Sirket’in rekabet giiciinii korumasi ve is stratejisini uygulamasi biiyiik olciide iist yonetimi ile
kilit personeline baghdir. Ustelik, Tiirkiye’deki ilgili tecriibe konusundaki personel rekabeti
kalifiyeli kisi eksikligi nedeni ile yogundur. Sonug olarak, Sirket iicret paketlerini Tiirk isgiicii
piyasasi gelisen kosullarina uygun standartlarda belirlemek gayretindedir. Sirket iist yonetim
ekibinin {iiyelerinin kayb1 ya da yeni kilit personelin c¢ekilmesi, korunmasi ve motive
edilememesi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii {izerinde 6nemli
Olciide ters etki yaratabilir.

Faiz orani riski

Sirket’in ana gelir kaynag faktoring alacaklari iizerindeki faiz geliri ve ana fonlama kaynagi
krediler ve bor¢lanmalardir. Sirket’in faktoring alacaklarini satin almasi ile ilgili olarak faiz
oranlart Sirket tarafindan uygulanan iskontonun ana belirleyicisidir. Bu sekilde, faiz
oranlarinda bir diisiis Sirket’in faiz gelirlerinde diisiis ile sonuclanabilir ya da faktoring islem
hacminin faiz oranlarindaki diisiisii ikame etmesi i¢in Sirket’in daha fazla kredi riski ile kars1
karsiya kalmasina neden olabilir her iki durumda da Sirket’in yiiksek faiz orami volatilitesi olan
donemlerde gelirlerinin istikrarini etkileyebilir.

2009 yilinda faiz oranlarinda yasanan sert ve ani diisiis, Sirket’in faiz gelirlerinin azalmasina
yol agmustir. Sirket faiz gelirlerindeki diisiisii kismen faktoring komisyonlarini arttirarak telafi
etmistir.

Sirket ayn1 zamanda faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade
farkliliklar1 ya da farkli zamanlarda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz orani riski ile
kars1 karsiyadir.

Eger faiz oranlarindaki degisiklikler Sirket’in daha fazla kredi riski tasimasina yol acar ya da
Sirket’in faktoring alacaklar iizerindeki faiz gelirlerinin bor¢lar ve kredileri iizerindeki faiz
giderlerinden daha hizli bir sekilde diismesine neden olursa ve Sirket’in iicret ve komisyonlar
gibi baska kaynaklardan gelir yaratma imkani bulunmazsa, bu degisiklikler Sirket’in isi,
finansal durumu, faaliyet sonuclari ya da goriiniimii tizerinde onemli olciide ters etki yaratabilir.

Operasyonel ve Teknolojik Riskler

Sirket’in kars1 karsiya oldugu operasyonel risk, uygun olmayan ya da islemeyen i¢ ya da dis
akis ve sistemlerin olma ihtimali, insan hatasi, mevzuata uygunsuz islemler, calisanin kurallara
uymamasi ya da dolandiricilik gibi dis olaylar icermektedir. Bu tiir olaylar finasal kayba ve
repiitasyon kaybina yol acabilir.

Sirket’in faaliyeti, niteligi geregi operasyonel risk yaratmaktadir. Sirket’in isi cok sayida islem
yapmaya dayalidir ve bu islemleri kaydetme ve yiiriitme potansiyel olarak insan ya da teknoloji
hatalarina ya da i¢ kontrol sistemlerinin islem yetkileri konusunda aksamasi risklerine aciktir.
Sirket’in bu riskleri yonetememesi, Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ya da
goriiniimii tizerinde onemli Slgiide ters etki yaratabilir.
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Sirket isini devam ettirmek icin agirlikli olarak kendi bilgi teknolojilerine giivenmektedir. Bu
sistemlerin giivenliginin herhangi bir sekilde islememesi, sekteye ugramasi ya da suiistimal
edilmesi Sirket’in risk yoOnetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini bozabilir ya da sekteye
ugratabilir. Sirket bunun icin acil durum planlarint gelistirmis olsa bile ve bazi faaliyetlerini
acil durumda bu sekilde siirdiirebilse de, Sirket’in bilgi teknoloji sistemleri sadece kisa
zamanhigina da olsa ¢okerse, bu Sirket’in isini 6nemli Ol¢iide bozabilir. Benzer sekilde,
Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinde gecici bir kapanma Sirket’in bilgi temini ya da tahkiki
ile ilgili olarak, devam eden maliyetler yiiklenmesi ile sonuclanabilir. Eger Sirket bilgi
teknolojileri sistemlerinde bir bozukluk ya da sekteye ugrarsa, bu durum Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuclar1 ya da goriiniimii tizerinde onemli dl¢iide ters etki yaratabilir.

Sirket’in mevcut bilgi islem sistemleri Sirket faaliyetlerini tamamiyla desteklememektedir ve
dolayisiyla bazi islemler manuel olarak yapilmaktadir. Ornegin her cekin 6deme bilgileri
Sirket’in bilgi islem sistemine manuel olarak girilmektedir. Buna ilaveten bir ¢ek ile ilgili
O0deme yapilmadiginda, cekin orijinal kopyasi takip i¢in Sirket’e gonderilmektedir. Bu tip
belirlenmesi zor uygulamalar insan hatalarin1 ve manipiilasyon ihtimalini arttirmaktadir ve
dolayisiyla Sirket’in faaliyet sonuclarini ve finansal durumunu etkileyebilme olasilig vardir.

Ceklerin Karsiliksiz Cikmasi

Sirket miisterilerinden alacaklari, tahsilati bu alacaklarin odenmesi i¢in saglanan vadeli
ceklerden yapacagi kaidesi ile satin almaktadir. Sirket’in nakit girislerinin onemli bir kismini
bu vadeli cekler olusturdugundan, Sirket kredi onaylama siirecine Onemli Olciide kaynak
ayirmaktadir. Yine de, miisterinin ya da kesidecinin finansal durumunun bozulmasi ve Sirket’in
miisteri iliskileri nedeni ile karsiliksiz ¢cikmis ceki miisterisinden tahsil etmekten imtina etmesi
gibi, Sirket’in ¢ek karsiligini tahsil etme kabiliyetini kaybetmesine yol acabilecek cesitli
faktorler bulunmaktadir. Ek olarak, karsiliksiz ¢ikmis bir ¢cekin hukuki takibi pahali ya da vakit
alic1 olabilir.

Sirket’in bu c¢eklerle ilgili tahsilat1 yapamamasi ya da pahali ve uzun bir hukuki takip siirecine
girmesi durumunda, bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ya da goriiniimii
tizerinde onemli Olciide ters etki yaratabilir.

2.2. ihrac edilen borclanma aracina iliskin riskler:

Tahvil hamilinin bir Sirkete kullandirdig1 sermaye yabanci sermayedir. Tahvil hamili, tahvili
cikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil hamili sirketin aktifi lizerinde alacagindan
baska hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik Sirketin briit
karindan oncelikle tahvil sahiplerinin faizleri 6denir. Tahvil sahipleri alacaklarini aldiktan sonra
Sirketin malvarlig iizerinde higbir hak iddia edemezler.

Tahvil hamili ile Sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil hamili tahvili

cikaran Sirketin kar-zarar riskine katilmaz. Sirket zarar etse de giinii gelince belli miktardaki
anapara ve faizlerini alir.
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Tahvil yatirinmcisi icin riskler:
Thraca Riski

Tahviller ihragginin genel yiikiimliiliigii niteliginde olan teminatsiz bor¢lanma araclaridir. Bu
nedenle tahvil ihra¢ eden sirketin tahvil anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelme
riski mevcuttur.

fhracg1 riski meydana geldiginde yatirmmcilar, tahvil bir bor¢ senedi oldugundan, borcun
anapara ve faizlerini gereginde yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edilebilir. Sirketin
iflas1 veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden Once borglar ddenecegi i¢in, tahvil hamilleri hisse
senedi hamillerinden 6nce alacaklarini alirlar.

Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahvilin ilk ihracinda faiz orani tahvilin iizerinde yazili olan faiz oranidir. Ancak tahvil ihrac
edildikten sonra, faiz oran1 ekonomideki ve ihracci sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, tahvilin iizerinde yazili olan orandan farkli olarak piyasada belirlenecektir. Boylece
tahvilin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak
degisecektir.

Baska bir deyisle, ekonominin ve/veya ihragg¢i sirketin riski azaldiginda faiz oranlan diisecek ve
tahvilin degeri yiikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihraggr sirketin riski
arttiginda, faiz oranlar1 yiikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki
azalis ya da artislar, ihragginin 6deyecegi faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir.
Diger bir deyisle, yatirnmci, kupon 6deme tarihlerinde tahvilin iizerinde yazili olan faizi elde
edecektir.

Tahviller icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride yer almaktadir.

Yiirtirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore Sirket aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin
sira cetvelindeki oncelik durumlar1 asagidaki gibidir.

1. Iflas masas1 alacaklar1

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset

ve intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagl alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borg¢lar)

4. Rehinli alacaklar

5. Isci alacaklari ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin acilmasindan 6nceki bir yil i¢inde

borg¢lar, aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar1

7. Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar

8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar disindaki kamu alacaklar1, adi senede
bagli alacaklar, tahvil alacaklari)

0. Thraccinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklari)
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Tahviller Tiim Yatirimcilarin Yatirimlari icin Uygun Olmayabilir

Tahvillere yatiim yapacak her potansiyel yatirimer bu yatirimin uygunlugunu kendi sartlart
icerisinde degerlendirmelidir. Ozellikle her potansiyel yatirimci:

* Yatirimcilar, tahvillere yatirim yapmanin degeri ve riskleri ve bu Izahnamede yer alan bilgiler
hakkinda anlamli bir degerlendirme yapabilecek kadar yeterli bilgi ve deneyime sahip
olmalidir;

* Kendi finansal durumunda tahvillere yatinm yapmay1 ve soz konusu yatirrmin genel yatirim
portfoyiine etkilerini degerlendirmesine imkan verecek uygun analitik araclara erisime ve bu
araclara iliskin bilgiye sahip olmalidir;

e Tahvillerin sartlarim1 ayrintili olarak anlamali ve katildiklar1 finansal piyasalarin isleyisi ile
agina olmalidir; ve

* Yatirrmini ve ilgili riskleri tasima giictinii etkileyebilecek ekonomik, faiz oran1 ve yatirimini
etkileyebilecek diger faktorlere iliskin muhtemel senaryolar1 (kendi basina ya da bir finansal
danigsmanin yardimiyla) degerlendirebilmelidir.

Tahviller icin Aktif Olarak bir Alim-Satim Piyasas1 Olmayabilir

Tahviller i¢in aktif bir alim-satim pazarinin olusacagi veya olusmasi durumunda
stirdiirtilebilirligi konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller icin aktif bir alim-satim
pazarinin olusmamasi veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatin1 ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir. Tahvillerin ihracinin ardindan alim-sattima konu olmasi durumunda faiz oranlari,
benzer menkul kiymetler icin olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket’in finansal
durumuna gore ilk ihra¢ fiyatina kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-
satim pazarinin olusacagina dair bir giivence de yoktur.

Tahvillerin Piyasa Degeri Degiskenlik Gosterebilir

fhrac edilecek tahvilin fiyatinda, ihragci Sirket’in operasyonel sonuclarina, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin
degismesine, ihra¢ edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gerceklesmemesine veya beklenen veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satisi
gerceklesmemesine ve Tiirkiye Devleti tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin alim-
satim pazarinda degisikliklere bagli olarak onemli dalgalanmalar meydana gelebilir. Buna
ilaveten son yillarda global piyasalarda yasanan fiyat ve hacim dalgalanmalarinin tekrarlanmasi
halinde ihrag¢ edilecek tahvilin piyasadaki fiyati, ihra¢ eden sirketin isleyisinden, operasyonel
sonuglarindan ve finansal yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir.

Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Calkanti Tahvil Fiyatlarinin Diismesine Neden
Olabilir

fhrac edilecek tahvilin fiyat1 Tiirkiye ve belirli bir 6lciide gelismekte olan ekonomilerdeki
piyasa kosullarindan etkilenebilir. Ge¢miste Tiirkiye’de ve diger gelismekte olan piyasalarda
yasanan calkantilar gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin diinya menkul
kiymetler piyasalarindaki pazar fiyatlarin1 olumsuz yonde etkilenmistir. Tiirkiye ekonomisi
kismen istikrarl1 dahi kalsa, gelismekte olan piyasalardaki finansal calkantilar tahvillerin
fiyatim1 etkileyebilir.
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Kredi Derecelendirmeleri Tiim Riskleri Yansitmayabilir

Bir veya birden fazla kredi derecelendirme sirketi tahvillere iligkin kredi derecelendirmesinde
bulunabilir. Kredi derecelendirmeleri yapiya, pazara ve yukarida belirtilen biitiin risklerin ve
tahvilin degerini etkileyebilecek diger faktorlerin potansiyel etkilerini yansitmayabilir. Tahvile
iliskin kredi derecelendirmeleri tahvil’in uygun bir yatirim oldugu anlamina gelmeyebilir.
Kredi derecelendirmeleri alim-satim veya elde tutmaya dair bir tavsiye olmayip derecelendirme
kurumlan tarafindan her an yeniden degerlemeye, askiya alinmaya veya geri almaya tabi
olabilir. Farkli cesitlerdeki tahvillerin benzer kredi derecelendirmeleri aym anlama
gelmeyebilir. Kredi derecelendirmeleri ana paranin énceden 6édenmesi, beklenen nihai tarihte
veya yasal nihai vadesinden Once herhangi bir giinde 6denmesini dair bir gosterge teskil etmez.
Kredi derecelendirmeleri tahvilin pazarlanabilirli§i veya pazar fiyatina dair bir gosterge
niteliginde degildir. Tahvile veya Sirkete iliskin kredi derecelendirmelerindeki bir degisiklik bir
sonraki yatirmcinin tahvili fiyatlamasinda olumsuz yonde etkili olabilir. Kredi
derecelendirmelerinin onem derecesi birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilmelidir. Bazi
derecelendirme kurumlar1 bagimsiz ulusal notlar1 diisiik olan iilkelerde derecelendirme
yapmakta olup, bu derecelendirmeler yerel yatirimcilarin bolgesel pazarlarda kullanilmasina
yonelik olup uluslararas1 kiyaslanabilirligi olmayabilir.

Degisiklik, Feragat ve Ikame

Tiirk Ticaret Kanunun 429. Maddesine gore, tahvil sahiplerinin genel kurulu (i) YoOnetim
Kurulu tarafindan istenmesi; (ii) Sirket denetcileri tarafindan istenmesi; (iii) tedaviilde bulunan
tahvillerin bedelleri tutarinin %20’sine sahip olan tahvil sahipleri tarafindan istenmesi; veya
(iv) mahkeme karar1 ile gerekli olmasi halinde toplanir. Toplandiginda, tahvil sahipleri genel
kurulu (a) tahvil sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi veya kaldirilmasina; (b) faiz
vadelerinden bir ve birka¢cinin uzatilmasina, faiz miktarinin indirilmesine ya da Odeme
sartlarinin degistirilmesine; (c) itfa miiddetinin uzatilmasina ve itfa sartlarinin degistirilmesine
ve (d) tahvil sahiplerinin alacaklarina mukabil hisse senedi alinmasinin kabul edilmesine karar
verebilir. S6z konusu kararlarin alinabilmesi i¢in, tedaviilde bulunan tahvillerin iigte ikisini
temsil eden, deger olarak, tahvil sahiplerinin olumlu oyu gereklidir ve sz konusu kararlar ilgili
genel kurul toplantisina katilmayan ve oy kullanmayan tahvil sahipleri ile ¢cogunlugun aksine
oy kullanan tahvil sahipleri de dahil olmak iizere tiim tahvil sahipleri bakimindan baglayici
olacaktir.
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3. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam : Lider Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center 100-102
Kat: 25 n0:96-97 Esentepe/Sisli/istanbul

Fiili Yonetim Yeri : Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center 100-102

Kat: 25 10:96-97 Esentepe/Sisli/Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Istanbul

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 290435
Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 29.09.1992
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Siiresizdir

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Faktoring sirketlerinin tabi oldugu mevzuat 10.10.2006 tarih 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ve “90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname™’dir. Faktoring sektoriiniin diizenleme ve denetimi 01.01.2006
tarihinden itibaren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yiiriitiilmektedir.
Lider Faktoring Hizmetleri A.S., “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine intibak siirecini basari ile
tamamlamis ve Faaliyet izin Belgesi almaya hak kazanmistir. BDDK’nin 30.04.2008 tarih ve
2585 sayihh karariyla Lider Faktoring Hizmetleri A.S. adma Faaliyet Belgesi
diizenlenmesinin uygun goriildiigii, BDDK’nin 1 Mayis 2008 tarihli BDDK.UYII.134.44-
6104 sayil1 yazisi ile iletilmistir.

Esas Sozlesmeye Gore Amac¢ ve : Lider Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Ana
Faaliyet Konusu Sozlesmesinin  “Ama¢ ve Konu” basghkh 3.
Maddesinin 1. Fikrasi:
“Sirket o6diing para verme isleri hakkinda 90.sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’ye
aykiriliga miincer olmamak {izere her tiirlii yurt i¢i ve uluslararasi ticari islemlerle, ithalat ve
ihracat islerine iliskin her tiirlii faturali alacaklarin alimi, satimi, temelliik edilmesi ve
bagkalarina temliki, alacaklarimi temlik eden firmalarin muhasebe hizmetlerinin goriilmesi
islemlerini, uluslararas1 faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla
kurulmustur. Sirket ama¢ ve konusu belirtilen isleri gerceklestirebilmek icin asagidaki
faaliyetlerde bulunur.

a) Yurtici ticari islemlerle veya ithalat ihracat islemleriyle ilgili her cesit alacaklarin
alimi, satimi temelliilk edilmesi veya baskalarina temliki islemlerini uluslararasi
faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak; uluslararasi faktoring
islemlerindeki teamiile uyan vadeli alacaklarin alimi, satimi, temelliik edilmesi veya
baskalarina temliki islemlerini yapmak, Dis Ticaret ve Kambiyo Mevzuatina uygun
olarak uluslararasi faktoring islemleri yapmak;

b) Alacaklarini sirkete temlik eden firmalarin muhasebe islerini gérmek ve bu amaca
yonelik gerekli servisleri kurmak;

C) Sirkete temlik edilmis alacaklarin tahsilati i¢in gerekli organizasyonu olusturmak;
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d)

e)

2

h)

)

k)

Sirket miisterilerinin yurtici ve yurtdis1 alicilart hakkinda danisma hizmeti vermek ve
istihbarat yapmak;

Benzer is kolunda calisan yabanci kuruluglar ile muhabirlik iligkisine girmek bu
kuruluslarin yurt icinde ve yurtdisinda araciligini yapmak, is kolundaki yurt ici ve
uluslararasi birlik ve derneklere liye olmak;

Sirket ama¢ ve konusunun gerceklestirilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve
servislerde calistirilacak elemanlar1 yurti¢i ve yurtdisinda yetistirmek, bu amagcla
kurslar, seminerler ve egitim programlar diizenlemek;

Sirketin amag¢ ve konusu ile ilgili olarak yurticinden ve yurtdisindan her ¢esit taginir
ve tasinmazi satin almak, bunlar1 tamamen veya kismen satmak veya kiraya vermek
veya kiralamak, bu amaclarla ithalat ve ihracati yapmak;

Sirketin ama¢ ve konusu ile ilgili olarak kurulmus ve kurulacak sirket ve
miiesseselere istirak etmek, ortak olmak;

Sirketin amag¢ ve konusuna iligskin her c¢esit sozlesmeleri yapmak bu amacla 6zel
kuruluslar veya resmi makam ve mercilerle temasa gecmek, gereken anlagmalar ve
sozlesmeleri akdetmek;

Sirketin amag¢ ve konusunun gerceklestirilebilmesi amaciyla, her cesit tasinir ve
tasinmazlar (gemi dahil) lizerinde aymi1 haklar tesis etmek, rehin ve ipotek almak
vermek veya fek etmek, sirketin konusu ile ilgili olarak (avans vermek) kefil olmak
veya verilecek kefaletleri kabul etmek, her ¢esit bor¢landirici ve tasarruf islemleri
yapmak;

Tiirk Ticaret Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gore Genel Kurul karariyla
tahvil, finansman bonosu, banka garantili bono, katilma intifa senetleri, kar ve zarar
ortaklig1 belgesi ve buna benzer degerli kagitlari ihrac etmek;”

Telefon ve Faks Numaralari : (212) 44 44 537 - (212) 213 16 60
Internet Adresi : www.liderfaktoring.com.tr
Ortak Sayis1 : 8

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Ihracc1 sirket olan Lider Faktoring Hizmetleri A.S. faaliyetlerinin tamamim Tiirkiye’de
siirdiiren bir faktoring sirketidir. Faaliyetleri, 10 Ekim 2006 tarih, 26315 sayili Resmi

Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda

Yonetmelik hiikiimleri c¢ercevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
denetim ve gozetimi altindadir. Bu yonetmelik, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri
ve finansman sirketlerinin a) kurulus ve faaliyet izinlerine, b) ana sézlesme degisiklikleri ve
hisse devirlerine, c¢) yoneticilerine, ¢) diizenleyecekleri sozlesmelere, d) Islem smirlarina, e)
Faaliyet izinlerinin iptaline, f) Birlesme, devir, boliinme ve tasfiyelerine, g) muhasebe,
raporlama ve denetimlerine iligskin esas ve usulleri diizenlemektedir.
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Lider Faktoring A.S. 2002 yilinda mevcut A grubu hissedarlar tarafindan, 20 Eylil 1992
tarthinde sanayi ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulan Setat Faktoring
A.S. satin alinarak kurulmustur. Setat Faktoring A.S.’nin ticari invani, mevcut sermayedarlar
tarafindan alindiktan sonra, 12 Haziran 2002 tarihinde 5568 numarali Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil edilerek, Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir. Uluslararast bir yatirim
bankas1 olan Credit Suisse grubu, 2008 yilinda Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin %9.90
oraninda hissesini Credit Suisse Investments (Nederland) BV adindaki istiraki {izerinden satin
almis ve yine 2008 yilinda iki ayr1 dilim halinde, ilk dilimi 30 ay vadeli ve ikinci dilimi 36 ay
vadeli olmak iizere toplam 40 milyon TL tutarinda TL cinsinden uzun vadeli kredi vermistir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla genel miidiirliigii ve
1stanbu1—Kad1k6y ve Istanbul—Bagcﬂar, Adana, Alanya, Ankara, Antalya, Bursa, Gebze, Konya,
Corlu, Denizli, [zmir, Kayseri’de bulunan 13 temsilcilik ve 31.12.2009 tarihi itibar1 ile 124
calisani ile faaliyetlerine devam etmektedir. (31 Mart 2010 itibariyle Lider Faktoring’in 73’1
ana merkezde 52’si temsilciliklerde olmak tizere 125 ¢aligsani vardir)

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. hissedarlarinin bagka faaliyetleri bulunmamaktadir; bu
kapsamda Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin grup sirketleri ya da iligkili bulundugu sirket
yoktur.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S., 2009 yilinda Fitch Ratings’den kredi derecelendirme notu
almistir. Buna gore, Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin ulusal para birimi cinsinden uzun
vadeli kredi derecelendirmesi BBB+ dir.

Fitch’in uzun vadeli ulusal ve uluslar aras1 kredi derecelendirme notlar1 genel olarak en yiiksek
kredi kalitesi olan AAA ile yiikiimliiliigii yerine getirememe olan DDD, DD, D araliginda
olmaktadir. Bu not skalasinin AAA-BBB arasi yatirim notlari olarak tanimlanirken, BB ile
DDD, DD, D aralig1 spekiilatif olarak tanimlanmaktadir.

Buna gore, BBB notu Fitch tarafindan asagidaki gibi tanimlanmaktadir (Kaynak:
http://www fitchratings.com.tr/fitch notlari.asp?id=24)

Iyi kredi kalitesi. ‘BBB’ notu giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini belirlemektedir.
Odeme yiikiimliiliiklerini zamaninda karsilama kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik
kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak
yer alir.

Ayrica Lider Faktoring Hizmetleri A.S., Mayis 2009’da Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S.’nin SPK’nin Temmuz 2003’te yayinlayip Subat 2005’te revize
ettigi “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” tahtinda “Halka Kapali Faktoring, Leasing ve Finansman
sirketleri” i¢cin kurumsal yOnetim derecelendirme metodolojisi (FLF-Priv.), ile 10 iizerinden
7.26 ile notlanmis, boylece ilk derecelendirme tarihi olan 2008 yilinda 6.97 olan Kurumsal
Yonetim Derecelendirme notu artirilarak giincellenmistir.

Bu giincelleme donemindeki artisin nedeni Derecelendirme sirketi tarafindan raporunda “Lider
Faktoring Hizmetleri A.S.’nin kurumsal yonetim ilkelerine verdigi 6nem, bunu siirekli ve
dinamik bir siire¢ olarak yiirlitmekteki isteklilik ve bu dogrultuda ilk derecelendirme notunun
tahsis edilmesinden bu yana gecen siire i¢inde gerceklestirmis oldugu iyilestirmeler” olarak
ifade edilmistir.
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3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Faktoring Hizmetinin Isleyisi

Faktoring Tiirkiye'de yaygin olarak kullanilan bir finansman modelidir. Bir¢ok Tiirk sirketi
isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak i¢in faktoring kullanmaktadirlar. Faktoring, sirketlerin
finansmana ulasma hizi, faktoring ile banka kredilerinin birlikte kullanilmasinin sagladigi
esneklik ve bankalarin bu tiir kredilere olan talepleri tam karsilayamamasindan dolay: sirketler
icin cazip bir finansman modeli haline gelmistir.

Sirket miisterileriyle standart faktoring sozlesmeleri yapmaktadir. Her bir sozlesme temlik
edilecek alacaklar i¢in miisterilerin verdigi garantileri, faktoringe tabi olacak azami miktari,
islemin tamamen riicu edilebilir niteligine iliskin yiikiimliiliikleri, miisterinin veya garantoriin
O0deme veya temlik yontemlerini ve sona erme hiikiimlerini icermektedir. S6zlesmeler siiresiz
olarak yapilmakla birlikte, Sirket’in sozlesmeleri bir aylik mehil vermek suretiyle sona erdirme
imkani oldugu gibi, bazi temerriit hallerinde sozlesmeyi aninda sona erdirme hakki da
bulunmaktadir. Sozlesmelerin sona ermesiyle birlikte Sirket’e karsi 6denmesi gereken tiim
meblaglar muaccel hale gelmektedir. Tiim faktoring soézlesmeleri tamamen riicu edilebilecek
sekilde yapilmaktadir.Boylece Sirket, faktoring sozlesmesi tahtinda ©6denmesi gereken
meblaglan tahsil edemedigi takdirde sadece cekin kesidecisine veya cirantasina degil, ayni
zamanda miisterisine de bagvurarak meblagin 6édenmesini talep edebilmektedir. Tiirk hukukuna
gore, faktoring s6zlesmelerinin riicu iliskisi icermeden de yapilmas1 miimkiin olup, bu durumda
ilgili cek tahtinda 6denmeyen meblaglar i¢cin sadece c¢ekin kesidecisine veya cirantasina
bagvurarak tahsilat yapma imkani1 bulunmaktadir. Sirket, riicu imkani bulunmayan faktoring
islemleri yapmamaktadir.

Lider Faktoring Tiirkiye’deki kiiciik ve orta biiylikliikteki iiretim girketleri ile faktoring
islemleri gerceklestirmektedir. Lider Faktoring’in miisterileri kendi miisterilerine iiriinlerini
satmakta ve karsihiginda gelecek ddemelerine iliskin ileri tarihli ¢ekler almaktadirlar. Ilgili
miisteri ya kesideci ya da son ciranta olabilir. Cekler genelde 90 ile 100 giin ileri tarihli olup
cekin tarihi vade bitimi olarak olarak islem gormektedir.

Lider Faktoring’in miisterileri daha sonra ilgili faturalar ile belgelenen ve ileri tarihli ¢eklere
iliskin 6demelerden olusan bu alacaklar1 Lider Faktoring’e satarlar. Bu miisteriler genelde
sermaye isletmesi ihtiyacini karsilamak icin bu satis1 yaparlar. Lider Faktoring bu alacaklar
durum bazinda hesapladig: bir iskonto ile satin alir. Uygulanan iskontonun temel dayanag: faiz
oranlaridir, ancak kesidecinin, cirantalarin ve Lider Faktoring’in miisterisinin kredibilitesinin
yan1 sira finansman arz ve talebi de belirleyici faktorlerdir. Uygulanan iskonto UFRS geregi
muhasebesel olarak faktoring alacaklar1 faiz geliri olarak kaydedilmektedir. Lider Faktoring,
her miisteriye gerceklesen islemin toplam biiyiikliigiine gore komisyon uygulanmakta ve her
cek icin bir iicret almaktadir. Lider Faktoring diisen faiz oranlar1 ve diinyadaki krize yanit
olarak, komisyon ve icretleri artirmistir. Komisyon ve dlcretler miisteriye gore farklilik
gosterebilir. Lider Faktoring tarafindan satin alinan alacaklarin hepsi kabulii riicu olup, Lider
Faktoring’e ciro edilen 1ilgili c¢eklerin yarattigi gelirlerle geri Odenmektedir. Faktoring
islemlerinde onaylamadan Onceki, oncelikli temel kredilendirme, alacagin 6denmesi icin
kullanilan ilgili ¢eklerin kesidecisidir, ondan sonra ilgili ¢ceklerdeki cirantalardir.
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Lider Faktoring yasal olarak alacak tutarinmi (fatura bedelini) temlik almakta olup, sadece tutari
fatura tutarina esit veya daha az olan cekleri faktor etmektedir ve kendi politikasina istinaden
tutar1 cekleri asan alacaklar1 temlik almamaktadir.

Faktor edilen alacaklara iliskin her cekin kopyasi miisteri veya temsilcilik tarafindan kredi
onayr ve kayitlar icin kullanilmak iizere kredi onay departmanina gonderilir. Islem
onaylandiktan sonra Lider Faktoring’in miisterileri ilgili ¢ekleri temsilciliklere ya da Lider
Faktoring’e ¢ek isleme hizmeti veren dort bankadan (TEB, Yap1 Kredi Bankasi, Denizbank,
ING Bankasi1) birinin subesine yatirir/getirir. Cekler merkezi bir takas sisteminden gecerler ve
vade bitim tarihinde ilgili banka, cek tutarin1 Lider Faktoring’in hesabina gecer. Lider
Faktoring bu ceklerle bankalardan kullandig1 kredileri teminatlandirir.

Alacaklara konu olan her ¢ekin ddenmesine dair bilgi elektronik olarak ¢ek hizmeti sunan
bankalardan Lider Faktoring’e gonderilmekte, ya da Lider Faktoring tarafindan elektronik
ortamda izlenebilmektedir. Lider Faktoring’in finansman boliimii daha sonra 6deme bilgilerini
Lider Faktoring’in bilgi islem sistemine girerler. Ceklerden birine iligkin 6deme yapilmadiysa
cekin orijinal kopyasi riicu ve takip siireci i¢in Lider Faktoring’e gonderilir.

2009 yilinda faktor edilen yaklasik 110.705 (2007: 81.103 , 2008: 103.848) cek igerisinden
sadece 2 ¢ek kaybolmustur. (2008:1, 2010/1C:1)

Lider Faktoring sadece kabulii riicu faktoring yapmaktadir, bu durumda Lider Faktoring’in
faktoring alacagina dair ilgili sozlesmesi kapsaminda miisterisine, ceklerle ilgili olarak yasal
olarak cekin kesidecisine, ciranta(lar)sina ve son ciranta olmasi nedeni ile yine miisterisine
karst riicu hakki vardir. Kabulii riicu olmayan faktoring yapilmasi durumunda faktoring
sirketleri sadece cekin cirantalarina ve cek kesidecisine karsi riicu edebilmektedir.

Lider Faktoring’in bu is modeli ve risk yonetimi ¢ercevesinde alacaklarinin 2009 yilinda %94’
takas sisteminde tahsil olmus, %35,4’l riicu edilerek tahsil edilmis ve %0,6’s1 yasal takibe
doniigmiistiir. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde ise bu oranlar %96,9 takas sisteminde tahsil, %3.1
riicu edilerek tahsil ve sadece %0,1 yasal takip olarak gerceklesmistir.

Zarar olarak yazilmis olan (“write off”) alacaklarin briit faktoring alacaklarina orani ise 2009 ve

2010 1C wyillarinda %0,07 olarak gerceklesirken, Sirket’in 2002-2008 yillarinda zarar olarak
yazmis oldugu bir alacak bulunmamaktadir.
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Lider Faktoring A.S. tipik kabulii

riicu faktoring islemi ve fonlama semasi asagida

sunulmaktadir:
isletme Sermayesi, vergi
o6demeleri v.b. Gibi cesitli
finansman ihtiyaci
Alacak Devri
Karisigi
Bor¢ Verme
Musteri Musteri Musteri
Ceki(1) Ceki(1) Ceki(1)
e Mal /
=D Miisteri Miisteri Miisteri
< --- Misterin RG] Geki(2) Geki(2)
Faktoring |[€-—-—-=-~- Miisteri A i
irketi | Msteri A'nin Cekleri \'nin)*
Sirketi miisterisine Sdemesi |kl ° ° °
veridigi mal ve (1,2,...n) [ J o [ J
hizmetler igin " ° ) °
faturasi
(gzkle:) Musteri Musteri Musteri
o Geki(n) Geki(n) Geki(n)
: Kesidecinin borclu oldugu cek takas sistemi araciligi ile tahsil
| edilmezse, miisteriye riicu edilir; miigterinin ddemedigi durumda,
1 ciranta(lar) varsa, zincirleme olarak cirantalar miiteselsil olarak
! . LemTTTes R sorumludurlar. Her iglemde zincirleme ciranta(lar) olmayabilir;
1 Garantili Lo — e R AN
1 - K N cek kesideci-miisteri-faktoring sirketi arasinda gidebilir.
| Finansman /“Fonlama siireci °,
1 Ban_lfalar/ iPu sekilde siirekl !
! _ Dlg?r \ dongii
Miigteri Cekleri & Faturalari KreditSrler \\\hallndedlr//

Sirket’in, faktoring islemlerinin onaylanmasi siirecinde gerceklestirdigi kredi inceleme
prosediirii oncellikle alacagin 6édenmesinde kullanilacak olan c¢ekin kesidecisini daha sonra ise
ciranta(lar)sin1 kapsamaktadir.

Is Modeli

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. kendi is modeli ile faaliyetlerine devam etmektedir. Bu is

modelinin temeli riskin:

(1) Cografi olarak (il bazinda hicbir lokasyondan olan alacaklarin toplam
alacaklarin %12.50’sini ge¢cmemesi, Istanbul disindaki en biiyiik ii¢ ilden olan
alacaklarin toplam alacaklarin %30’ unu gecmemesi hedeflenir; bu oran Istanbul
icin %50’dir),

(i1) Miisteri bazinda (hi¢bir miisteriden toplam alacaklarin 6zkaynaklarin %10’ unu

gecmemesi hedeflenir),

(i)

(iv)

riskinin %20’yi gecememesi hedeflenir),
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Kesideci bazinda (hi¢bir kesideciden toplam alacaklarin 6zkaynaklarin %4’{inii
gecmemesi hedeflenir),

Miisterinin faaliyet gosterdigi sektor bazinda (hicbir sektdrdeki toplam miisteri




v)

(vi)

Kesidecinin faaliyet gosterdigi sektor bazinda (hicbir sektordeki toplam kesideci
riskinin %20’yi gecememesi hedeflenir)

Alman ¢ek bazinda (2009 yilinda toplam 25,293 faktoring islemi i¢in alinan ¢ek
sayist 110,705 olmustur)

yaygin olarak dagitilmasi ve herhangi bir yogunlagsmanin engellenmesi prensipleridir.

Is modelinin fonlama tarafinda:

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

faktoring islemlerinin tamaminin yurti¢i faktoring islemlerinden olusmasi
neticesinde, tiim faktoring alacaklar1 TL cinsinden oldugu icin tiim fonlamanin
da TL cinsinden saglanarak agik pozisyon olmamast sureti ile kur riskinin
tasinmamasi,

fonlama kaynaklarinin miimkiin oldugunca yaygin olarak, sermaye piyasalari ve
kredi piyasalari arasinda dengeli dagilima,

ortalama 90-100 giin vadeli olan faktoring alacaklarinin fonlamasi sermaye ve
ortalama 6 ay vadeli spot banka kredileri ile saglanmak sureti ile vade
uyumsuzlugu ve likidite riskinin minimize edilmesi,

yaklasik 22 ayr1 banka ile kredi iligkisinin yiiriitiilerek hi¢gbir bankada kredi
yogunlagmasinin olmamasi,

herhangi bir anda 6zsermaye/toplam aktifler oraninin belirli bir oranin (%15)
altina diismemesi (BDDK yonetmeliklerine gore faktoring sirketlerinin fon
kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz
katin1 gecemez; dolayisi ile Sirket’in bu konudaki hedefi yasal olarak izin
verilen borgluluk seviyesinin ¢ok altindadir)

prensipleridir. Ayrica herhangi bir anda herhangi bir vadeye kredi kullanim miktar1, kredi
kapatma vadesinde gerceklesecek c¢ek takasi miktarinin belirli bir yiizdesi (%70) olarak
belirlenmekte, vadesi gelmis herhangi bir banka kredisi baska bir banka ya da finans
kurulusundan temin edilen fonlama ile kapatilmamaktadir.

Sirket’in yukarida aciklanan is modeli kapsaminda 2008, 2009 ve 2010/1C  yillarinda
gerceklesen Ozet faaliyet sonuglar1 agsagida sunulmaktadir:

2008 2009  31.03.2010
Faktoring Islem Hacmi (000’ TL) 845.042  1.005.735 265.737
Faktoring Islem Adedi 30.638 25.293 6.458
Isleme Alinan Cek Adedi 103.848 110.705 26.406
Ortalama Islem Tutar1 27.582 39.763 41.149
Ortalama Cek Tutar1 8.137 9.085 10.064
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RAKAMLARLA iS MODELI

Yaygin Miisteri ve Kesideci Tabam

Firmadaki en biiyiik hacimli miisteri toplam hacmin 2009 yilinda % 2.22’sinden biiyiik degildir
(31 Mart 2010 itibariyle %3.33). Miisteri bazinda faktoring alacaklarinda en biiyiik alacagin
toplam alacaklara oran1 2009 yil1 sonu itibariyle %1.70 ve 31 Mart 2010 itibariyle %1.69 olarak
gerceklesmistir. Kesideci bazinda faktoring alacaklarinda ise bu oranlar 2009 yili sonunda
%0.67 ve 31 Mart 2010 yilinda %0.65 olarak gerceklesmistir.

Lider Faktoring i3 modelinde detay1 anlatildig1 gibi, Sirket diisiik hacimli ¢ok sayida faktoring
islemini yapmay1 hedeflemektedir. 2009 yilinda Sirket 3.381 miisteri ile 25.293 faktoring
islemi gerceklestirmistir. Faktoring islemleri karsiliginda 1.005.734.571 TL degerinde 110.705
cek almistir. 2009 yilinda Sirket’in ortalama islem biiytikliigii 39.763 TL olup, bir faktoring
islemi ile ilgili alinan ortalama c¢ek tutar1 9.085 TL’dir. 2010’un ilk iic aymnda Sirket’in
ortalama islem biiyiikliigii 41.149 TL ve ortalama ¢ek tutar1 10.064 TL olarak gerceklesmistir.

Asagidaki tablolar 2008, 2009 yil sonu ve 2010 ilk ¢eyreginde faktoring islem hacimlerinin
islem hacmi ve ¢ek adedi bazinda dagilimin1 gdstermektedir.

31.03.2010

Toplam

Icindeki Toplam Toplam Toplam

Islem Hacmi Islem adedi Pay1 Cek Adedi icindeki Pay Hacim Icindeki Pay:
(TL) (%) (%) (TL) (%)

< 10,000................. 3,165 49.0 4,426 16.8 16,508,311 6.2
10,001-50,000........ 2,368 36.7 7,194 27.2 53,572,786 20.2
50,001-100,000...... 429 6.6 3,207 12.1 30,604,248 11.5
100,001-250,000.... 298 4.6 4,035 15.3 47,350,756 17.8
> 250,000............... 198 3.1 7,544 28.6 117,700,962 443
Toplam.................. 6,458 100.0 26,406 100.0 265,737,063 100.0
31.12.2009

Toplam

Icindeki Toplam Toplam Toplam

Islem Hacmi Islem adedi Pay1 Cek Adedi icindeki Pay Hacim Icindeki Pay:
(TL) (%) (%) (TL) (%)

<10,000................. 12,702 50.2 18,567 16.8 67,003,600 6.7
10,001-50,000........ 9,215 36.4 30,387 27.4 207,384,376 20.6
50,001-100,000...... 1,581 6.3 12,239 11.1 111,775,860 11.1
100,001-250,000.... 1,052 4.2 16,818 15.2 164,299,839 16.3
> 250,000............... 743 2.9 32,694 29.5 455,270,896 45.3
Toplam.................. 25,293 100.0 110,705 100.0 1,005,734,571 100.0
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31.12.2008

islem Hacmi
(TL)

100,001-250,000....
>250,000...............

islem adedi

15,499
11,795
1,854
1,070
420
30,638

Toplam
Icindeki
Pay1
(%)
50.6
38.5
6.1
3.5
1.4
100.0

Toplam
Cek Adedi icindeki Pay1
(%)

22,970 22.1
36,971 35.6
12,762 12.3
14,608 14.1
16,537 159
103,848 100.0

Toplam Toplam
Hacim Icindeki Pay:
(TL) (%)

81,356,559 9.6
262,754,661 31.1
130,466,120 154
164,449,537 19.5
206,014,891 24.4
845,041,768 100.0

Asagidaki tablo 2008, 2009 yil sonu ve 31 Mart 2010 itibariyle faktoring alacaklarinin alacak
hacmi ve teminat olarak alinan ¢ek adedi bazinda dagilimin1 gostermektedir.

31.03.2010

Faktoring Alacak
Hacmi
(TL)

100,001-250,000....
>250,000...............

31.12.2009

Faktoring Alacak
Hacmi
(TL)

100,001-250,000....
>250,000...............

31.12.2008

Faktoring Alacak
Hacmi
(TL)

10,001-50,000........
50,001-100,000......
100,001-250,000....
>250,000...............

Adedi

3,605
2,587
514
365
227
7,298

Adedi

3,689
2,615
449
346
220
7,319

Adedi

3,004
2,192
416
279
111
6,002

Toplam
Icindeki
Pay1

49.40%
35.45%
7.04%
5.00%
3.11%

100.00 %

Toplam
Icindeki
Pay1

50.40%
35.73%
6.13%
4.73%
3.01%

100.00 %

Toplam
Icindeki
Pay1

50.0%
36.5%
6.9%
4.7%
1.9%
100.0%

Teminat Olarak
Alman Cek Adedi

4,937

7,641

3,630

4,977

8,423
29,608

Teminat Olarak
Alman Cek Adedi

5,263
8,290
3,441
4,883
8,415

30,292

Teminat Olarak
Alman Cek Adedi

4,392
7,321
3,237
5,280
5,491

25,721
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Toplam
icindeki Toplam
Pay1 Alacak
16.7% 18,630,542
25.8% 58,344,509
12.3% 36,970,280
16.8% 56,950,547
28.4% 137,840,085
100.00 % 308,735,963
Toplam
Icindeki Toplam
Pay1 Alacak
17.4% 19,324,195
27.4% 58,270,416
11.4% 32,002,762
16.1% 54,682,393
27.8% 136,185,497
100.0% 300,465,263
Toplam
Icindeki Toplam
Pay1 Alacak
17.1% 15,587,506
28.5% 49,120,891
12.6% 29,321,346
20.5% 42,245,660
21.3% 55,494,065
100.0% 191,769,468

Toplam
Icindeki
Pay1

6.0%
18.9%
12.0%
18.4%
44.6%

100.0 %

Toplam
Icindeki
Pay1

6.4%
19.4%
10.7%
18.2%
45.3%

100.0%

Toplam
Icindeki
Pay1

8.1%
25.6%
15.3%
22.0%
29.0%

100.0%



Sirket’in faktoring alacaklarinin 6denmesi i¢in aldigi ¢eklerin biiyiik ¢cogunlugu 6 aydan az bir
siirede paraya cevrilmektedir. Asagidaki tablo 2009 yil sonu ve 31 Mart 2010 itibariyle
faktoring alacaklarinin, ¢eklerin kalan vadesine gore dagilimimi gostermektedir. 31 Aralik 2009
yili itibariyle faktoring alacaklarina konu olan ceklerin agirlikli ortalama kalan vadesi 68
giindiir. 31 Mart 2010 itibariyle ceklerin agirlikli ortalama kalan vadesi 69 giindiir.

31.03.2010
Toplam Toplam Toplam
Kalan Vade Adedi Icindeki Pay Alacak Icindeki Pay
(%) (TL) (%)
layakadar .....ccceevvvennennnn. 10,138 34.24% 102,464,839 33.19%
lile 2 ay arast......ccoceeevuuennnee. 5,838 19.72% 65,844,877 21.33%
2 ile 3 ay arasi.....cccccevveeeuenn 4,371 14.76% 46,652,221 15.11%
3ile 6 ay arasi........cceeveenee. 7,894 26.66% 77,486,217 25.10%
(A1 11 R 1,367 4.62% 16,287,809 5.28%
Toplam 29,608 100.00 % 308,735,963 100.00%
31.12.2009
Toplam Toplam Toplam
Kalan Vade Adedi Icindeki Pay Alacak Icindeki Pay
(%) (TL) (%)
1 aya kadar .......ccoeveveveneenenn. 9,327 30.79% 89,632,365 29.83%
lile 2 ay arast......ccoceeevuuennnee. 8,773 28.96% 78,643,828 26.17%
2ile 3 ay arasi.....cccceevveeennenn 4,861 16.05% 50,913,579 16.94%
3ile 6 ay arasi.....cccccevveenee. 5,450 17.99% 64,054,254 21.32%
6 ay UStl ..veeeeveerreenieenieenne, 1,881 6.21% 17,221,237 5.73%
Toplam 30,292 100.00 % 300,465,263 100.00 %
31.12.2008
Toplam Toplam Toplam
Kalan Vade Adedi Icindeki Pay Alacak Icindeki Pay
(%) (TL) (%)
1 aya kadar .......ccoevevevennenenn. 18,820 73.2% 134,504,519 70.1%
lile 2 ay arast........cccceveeenee. 4,691 18.2% 39,078,825 20.4%
2ile 3 ay arasi.........ceceruenenne. 1,472 5.7% 10,921,554 5.7%
3ile 6 ay arasi.....c.cccceeveenee. 732 2.9% 7,159,820 3.7%
6 Ay USHH c.vevrveieriieiereienee 6 0.0% 104,750 0.1%
Toplam 25,721 100.0% 191,769,468 100.0%

Daginik sektor riski

Sirket iiretim sanayi icerisinde herhangi bir sektorii hedef almadigindan riskler farkli sektorler
arasinda dagitilmistir. Sirket risklerini kisitlamak amaciyla birtakim limitler belirlemistir; (i)l
bazinda hicbir ilden dogan alacaklarmn toplam alacaklarin %12.50’sini gegmemesi, Istanbul
disindaki en biiyiik {i¢ ilden olan alacaklarin toplam alacaklarin %30’unu ge¢memesi
hedeflenir; bu oran Istanbul icin %50’dir), (ii) miisteri bazinda hicbir miisteriden toplam
alacaklarin 6zkaynaklarin %10’unu ge¢cmemesi hedeflenir), (iii) kesideci bazinda higbir
kesideciden toplam alacaklarin 6zkaynaklarin %4’iinii gecmemesi hedeflenir, (iv) miisterinin
faaliyet gosterdigi sektor bazinda hicbir sektordeki toplam miisteri riskinin %20’yi gecememesi
hedeflenir, (v) kesidecinin faaliyet gosterdigi sektor bazinda higbir sektordeki toplam kesideci
riskinin %20’yi gecememesi hedeflenir.
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Firma is modelinde bahsedilen sektorel yayginlik asagidaki toplam faktoring alacaklarinin
dagilim tablolarinda gosterilmektedir.

31 Mart 31 Aralik
2010 % 2009 %
Tekstil 46,825,635 15.2% Tekstil 41,307,814 14%
Elektrik ve elektronik 33,540,280 10.9% Elektrik ve elektronik 35,329,407 12%
Ingaat 32,767,176 10.6% insaat 29,197,989 10%
Gida 25,918,001 8.4% Demir celik 24,176,776 8%
Demir ¢elik 23,052,442 7.5% Gida 24,042,638 8%
Plastik 19,268,849 6.2% Kimya 21,619,473 7%
Ulagim 19,029,365 6.2% Ulasim 21,141,441 7%
Kimya 18,321,988 5.9% Plastik 17,570,197 6%
Kagit iiriinleri 16,306,208 5.3% Kagit iiriinleri 16,716,139 6%
Diger 15,686,095 5.1% Diger 12,784,019 4%
Turizm 13,811,383 4.5% Turizm 11,877,809 4%
Otomotiv 9,757,016 3.2% Otomotiv 9,986,680 3%
Makine 9,497,370 3.1% Makine 8,000,545 3%
Diger Uretim 8,317,544 2.7% Diger Uretim 7,953,589 3%
Ticaret 6,050,427 2.0% Ticaret 7,752,528 3%
Agag Uriinleri 5,850,411 1.9% Agac Uriinleri 5,245,357 2%
Tarimsal iiriinler 2,213,839 0.7% Tarimsal iiriinler 4,448,303 1%
Deri sanayi 1,458,569 0.5% Deri sanayi 1,225,084 0%
Saghk 1,063,363 0.3% Saghk 89,474 0%

308,735,963 100.0%

300,465,262 100.0%

Illere gore faktoring alacaklarinin dagilimi ekteki tabloda verilmistir.

Istanbul
[zmir
Antalya
Bursa
Ankara
Kocaeli
Denizli
Burdur
Kayseri
Tekirdag
Diger
(31 ayr1 lokasyon)
Toplam

Fonlama Yapisi

31 Mart 2010
(TL)
152,935,250
24,819,936
18,425,480
9,725,691
9,713,070
8,432,947
7,855,594
7,436,783
5,035,378
3,753,800

60,602,034
308,735,963

(%)
49.5
8.1
6.0
3.2
3.2
2.7
2.5
24
1.6
1.2

19.6
100.00

31 Aralik 2009
(TL)
150,010,744
26,317,830
18,737,701
14,154,163
10,785,803
8,130,254
7,718,426
7,272,287
6,941,937
3,910,367

46,485,751
300,465,263

(%)
49.9
8.8
6.2
4.7
3.6
2.7
2.6
24
23
1.3

15.5
100.00

Lider Faktoring i3 modelinde detayl bir sekilde anlatildigi gibi Sirket fonlamasi i¢in giinliik
olarak ¢eklerden yaratilan nakit akisini, gerceklesmesi beklenen faktoring islemlerinin tutar1 ve
Sirket’in o giinkii kredi 0demeleri analiz edilerek giinliik fonlama acig1 belirlenir. Sirket bu
fonlama ac¢igini bankalar ve diger finansal kuruslardan saglamaktadir ve bu amag i¢in Credit
Suisse de dahil olmak iizere ¢ok sayida yerli ve yabanci finansal kurumlarda rotatif kredi
limitleri vardir. Bu limitler dahilinde kullanilan krediler genelde 6 ay vadelidir. Sirket’in 31
Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle ortalama finansman gideri (BSMV haric) sirasiyla
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%11.94 ve %24.92 dir. Sirketin finansman1 genelde ¢ekler ile teminat altina alinmaktadir, bazi
kredilerde ise ortaklarin kefaleti vardir.

Asagidaki tabloda Sirket’in almis oldugu kredilerin kalan vadelerine iliskin bilgiler yer

almaktadir.

Vadeye Kalan Zaman

Likidite riski

Pay
(%)

21.0
18.6
17.5
19.8
23.1
100.0

Toplam Tutar
(Bin TL)

52,875

46,711

44,162

49,938

58,081
251,767

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Mart 2010
Beklenen vadeler Defter degeri 3 aydankisa 3-12ayaras1  1-Syillarast S yildan uzun
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 256,468,344 157,698,359 57,243,776 44,089,727 -
Faktoring bor¢lar1 551,531 551,531 - - -
Odenecek vergi ve
yiikiimliilikler 1,137,504 1,137,504 - - -
Muhtelif bor¢lar 221.566 221.566
31 Arahk 2009

Defter
Beklenen vadeler degeri 3 aydankisa 3-12ayarasi1 1-Syilarast 5 yildan uzun
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 251,767,776 119,749,601 94,485,624 43,762,842 -
Faktoring bor¢lari 678,082 678,082 - - -
Muhtelif borg¢lar 146,711 146,711 - - -

Faiz orani riski

Sirket’in ana gelir kaynag faktoring alacaklari iizerindeki faiz geliri ve ana fonlama kaynagi
krediler ve bor¢lanmalardir. Sirket’in faktoring alacaklarini satin almasi ile ilgili olarak faiz
oranlart Sirket tarafindan uygulanan iskontonun ana belirleyicisidir. Bu sekilde, faiz
oranlarinda bir diisiis Sirket’in faiz gelirlerinde diisiis ile sonuclanabilir ya da faktoring islem
hacminin faiz oranlarindaki diisiisii ikame etmesi i¢in Sirket’in daha fazla kredi riski ile kars1
karsiya kalmasina neden olabilir; her iki durumda da Sirket’in yiiksek faiz oran1 volatilitesi olan
donemlerde gelirlerinin istikrarini etkileyebilir.
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31 Mart 2010, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli
ortalama etkin faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 2009 2008
ABD Japon ABD Japon ABD  Japon
Dolari Yeni TL  Dolan Yeni TL Dolari Yeni TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - 6.06 7.43 - -
Faktoring alacaklari - - 18.05 - - 25.07 - - 38.36
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - 3 11.08 - 3 11.99 8.38 3 26.62

31 Mart 2010, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in sabit ve degisken faize
duyarh varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Kayith deger

31 Mart 2010 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Sabit faizli
Vadeli mevduat ve ters repo islemlerinden
alacaklar - 2,392,788 12,668,048
Faktoring alacaklari, net 301,756,497 292,849,772 181,711,485
Alinan krediler 215,466,654 211,694,616 128,669,335
Degisken faizli
Alinan krediler 41,001,690 40,073,160 40,194,707

31 Mart 2010 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araclardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi Oncesi net
donem kart 156,316 TL (31 Aralik 2009: 400,732 TL) daha diisiik/yiiksek olacaktir.

31 Aralik 2009 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli
enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi Oncesi net donem kart 400,732 TL (31 Aralik 2008: 401,947 TL) daha
diisiik/ytiksek olacaktir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazl islemlerinden dolayr yabanci para
riski tasitmaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve
JPY’dir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik
2009 itibartyla Sirket’in net acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, bor¢lar ve
yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir:
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31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,

asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
(TL Tutarr) (TL Tutar1)
A. Doviz cinsinden varliklar 46,887 800,125
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (2,305,742) (2,500,941)
C. Tiirev finansal araclar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (2,258,855) (1,700,816)

Asagidaki tablo 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda
yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borg¢larin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 ABD Dolar1 Avro JPY GBP Toplam
Bankalar 19,939 24,628 11 2,309 46,887
Alinan krediler - - (2,305,742) - (2,305,742)
Net yabanci para pozisyonu 19,939 24,628  (2,305,731) 2,309  (2,258,855)
Tiirev finansal araclar - - - - -
Net pozisyon 19,939 24,628  (2,305,731) 2,309  (2,258,855)
31 Aralik 2009 ABD Dolar1 Avro JPY Toplam
Bankalar 666,645 133,475 5 800,125
Alinan krediler - (2,500,941) (2,500,941)
Net yabanci para pozisyonu 666,645 133,475 (2,500,936) (1,700,816)
Tiirev finansal araclar - - - -
Net pozisyon 666,645 133,475 (2,500,936) (1,700,816)
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Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolari, Avro, JPY ve GBP
yabanci para birimleri karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin
ayni kalmasi1 varsayimi altinda, kur farkinin donem karina vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur.

Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2010 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 (1,994) (1,994)
Avro (2,463) (2,463)
JPY 230,573 230,573
GBP (231) (231)

225,885 225,885
31 Aralik 2009 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 (66,664) (66,664)
Avro (13,348) (13,348)
Diger para birimleri 250,094 250,094

170,082 170,082

Bilgi islem sistemleri

Lider Faktoring’in operasyonlar1 ve sirket i¢i destek birimleri ag¢isindan bilgi islem sistemleri
cok onemli bir rol oynamaktadir. Sirket biinyesinde bulunan bilgi islem sistemi entegre olarak
calismakta olup, devaml olarak temsilcilikler, pazarlama, merkezi operasyon ve finansman
boliimleri arasinda bulunan deger zinciri veri tabanimi giincellemektedir. Kredi degerlendirme
stirecinde de bilgi islem sistemleri onemli rol oynamakta, istihbarat siirecinde miisteri ile ilgili
olarak degisik kaynaklardan toplanan tiim bilgiler sisteme girilmekte ve bu bilgiler sadece o
anda verilmesi gereken bir karara baz olusturmak disinda gelecekte de kullanilmak {izere veri
tabaninda saklanmaktadir.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. genel miidiirliigiinde 65 ve temsilciliklerinde 43 olmak iizere
toplam 108 kullanict bilgisayari bulunmaktadir. Tiim kullanici bilgisayarlarinda Windows XP
Pro SP3 igletim sistemi bulunmakta ve Symantec Endpoint Antivirus programi calismaktadir.
Sirket biinyesinde ayrica felaket toparlanma plant mevcuttur ve bu amacla en az iki giinliik veri
Sirket disindaki bir lokasyonda yedeklenmektedir. Temsilciliklerde ADSL ag1 kullanilmis ve
genel miidiirliik ile iletisimlerini Terminal Service sunucusu araciligl ile saglanmaktadir.

Faktoring islemlerinin yiiriitilmesi i¢in kullanilan temel yazilim Garantisoft’tur, yazilim
Sirket’in ihtiyaclarina yonelik olarak uyarlanmustir. Sirket bilgi islem sistemlerini isletmek ve
devamliligin1 saglamak i¢in kendi personelinin yani sira sistemin gelistirilmesi ve destek igin

Sirket disindan iki danigsman gorevlendirmistir.

Sirket 2010 yilinda bilgi islem sistemlerine yonelik yatirim ongormemektedir.
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Pazarlama organizasyonu

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. genel miidiirliik biinyesinde bulunan ve toplam yedi kisiden
olusan merkezi pazarlama orgiitlenmesi ile, Istanbul-Kadikoy ve Istanbul-Bagcilar, Adana,
Alanya, Ankara, Antalya, Bursa, Gebze, Konya, Corlu, Denizli, [zmir, Kayseri’de bulunan 13
temsilciligi biinyesinde pazarlama faaliyetlerini yiirlitmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in temel
stratejisi yaygin olarak tiim taleplere ulasmak ve gelen talepler arasinda se¢im yapmaktir. Bu
kapsamda Sirket, 2010 yil1 ilk ¢eyregi, 2009 ve 2008 yillarinda kendisine gelen ve bilgi islem
sistemlerinde kayitli bulunan talebin sirast ile, %27, %34 ve %39’ nu gergeklestirmistir.
Sirket’in temsilcilikleri sadece pazarlama faaliyetleri ile istigal etmekte olup, operasyonlar
merkezidir.

Pazarlama faaliyetleri mevcut miisteriler disinda siirekli olarak miisteri tabanini genisletmeye
yonelik olarak yogunlagsmakta, ve faktoring talepleri agirlikli olarak (i) mevcut miisterilerden,
(i1) mevcut miisteriler referansi ile gelen miisterilerden, (iii) kesidecilerden ve cirantalardan, ve
(iv) web sitesinden (www.liderfaktoring.com.tr) kaynaklanmaktadir. Sirket, web sitesinin
icerigine son derece dnem vermekte, finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlarim1 ve Sirket
Yonetim Kurulu’nun 01.07.2008 tarih ve 2008/30 sayili karar1 ve 24 Mart 2009 tarihli 7276
saylli TTS Gazetesinde yayinlanmis olan 17.03.2009 tarihli Genel Kurul’da kabul edilmis olan
“Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyani” geregince yapilmasi gereken aciklamalari ve
saglanmas1 gereken bilgileri web sitesi iceriginde bulundurmaktadir.

Temsilicilik Ag1

Sirket’in 2002 yilinda hig¢bir temsilciligi bulunmazken 2009 sonu itibariyle temsilcilik sayisi
13’e ulagsmustir. Sirket’in temsilcilikleri temel olarak pazarlama, miisteri iliskileri ve 6n tarama
icin kullanilmaktadir, ancak kredi onaylama prosediirii hala Sirket’in genel miidiirligiinde
merkezi olarak gerceklesmektedir. Temsilcilikler Tiirkiye’nin sanayi merkezlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in genel miidiirligiinde kullanilan bilgi islem sistemlerinin aynisi
temsilciliklerde de kullanilmaktadir. Temsilciliklerin faaliyetlerini denetleyen bir genel miidiir
yardimcisi bulunmaktadir.

Sirket 2010 yilinda iki yeni temsilcilik agmay1 hedeflemektedir. Temsilciliklerden birisinin yeri
Eskisehir olarak tespit edilmis, diger temsilciligin yeri ise heniiz belirlenmemistir. Sirketin
bliylime stratejisi kapsaminda faktoring islemlerine halihazirda talep bulunan, sanayi
bolgelerine yakin, diisiikk faktoring penetrasyonuna sahip ve faktoring marjlarinda daha az
baskinin oldugu bolgeleri hedeflemektedir. Sirket 2010 yilinda temsilcilik yapisinin
genisletilmesi kapsaminda 30.000 TL’lik gider beklenmektedir.

Gayrimenkuller
31 Mart 2010 itibariyle Lider Faktoring’in Tiirkiye’de birisi kendi genel miidiirliik ofisi olmak
lizere, iic gayrimenkulii bulunmaktadir ve bunlar firmanin genel merkezi ve depo olarak

kullanmaktadir. Firma temsilciliklerini kiralamaktadir ve Tiirkiye disinda herhangi bir gayri
menkulu bulunmamaktadir.
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Calisanlar

31 Mart 2010 itibariyle, Lider Faktoring’in 73’i genel miidiirliikte olmak iizere toplam 125
calisan1 bulunmaktadir. Lider Faktoring’in 31 Aralik 2009 itibariyle kidem tazminati karsiligi
0,5 milyon TL’dir. Firma, kanuna uygun olarak, bu karsilig1 vazifeyi suiistimal veya istifa
disindaki nedenlerden ayrilan calisanlara odenmek iizere ayirmaktadir. Izahname tarihi
itibariyle Firma calisanlarina prim ve emeklilik maas1 6dememektedir. Firmanin herhangi bir
sendikaya bagli ¢alisani yoktur.

Hukuki Takibatlar

Tiirkiye'de vergi matrahimin nihai olarak kabul edilmesine yonelik bir prosediir
bulunmamaktadir. Vergi iadelerine iliskin olarak ilgili olduklar1 mali yilin sonundan itibaren
dort ay icinde beyanda bulunulmasi gerekse de, Tiirk vergi makamlar ilgili mali yi1lin sonundan
itibaren bes yil siireyle vergi matrahlarim1 revize edebilir veya yeniden acabilir.  Sirket
halihazirda vergilendirmeye iliskin olarak Tiirk vergi makamlar ile ihtilaf i¢cinde degildir ancak
Sirket tarafindan beyanda bulunulan vergi iadelerinin yukarida sozii gecen bes yil igerisinde
yeniden ac¢ilmayacagina veya yeniden tahakkuka tabi olmayacagina dair herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu Izahname tarihi itibariyle, Sirket herhangi bir 6nemli hukuki takibata taraf
degildir.

PROSEDURLER VE RiSK YONETIiMi

Miisteri limitleri belirleme ve degistirme ve kredi onaylama prosediir ve kriterleri

Temsilcilikler, “miisterini tan1” prosediirleri de dahil olmak iizere ilk arastirma ve tarama
islemlerini yapar, ve bilgileri operasyon ve kredi onaylamanin merkezi bir sekilde yapildigi
genel miidiirliige gonderir.

Genel Miidiir ve koordinatore rapor eden, sekiz kisilik kredi onay departmaninin sorumluluklari
arasinda; miisteri ve iglemlerin kredi analizi, mevcut portfOyiin izlenmesi ve kredi limitleri i¢in
teklif yapilmasi1 bulunmaktadir.

Kredi analizi, kredilendirilecek firmanin kredi sartlarin1 ve tutarim1 saptamak i¢in yapilan
degerlendirmelerden ibarettir. Bu baglamda kredi, kredi analizinin kredi derecelendirme ve
puanlama yontemi kullanilarak yapilmasi ve firmalara bu c¢alismalar neticesinde kredi
kullandirim kosullarinin belirlenmesi gerekmektedir.

Puanlama sistemi daha cok kiiciik ve orta 6lgekli firmalarda, kredi derecelendirme sistemi ise
biiyiik ol¢ekli firmalarda uygulandig dikkate alindiginda, miisteri portfoyiinde iki 6zelligi de
tastyan firmalarin bulunmasi bu yontemlerin ayr1 ayr1 ve beraberce uygulanmasini zorunlu hale
getirmistir.

Puanlama sisteminde asagidaki kriterler dikkate alinmaktadir:

- Yillik ciro artiglari
- Likidite yapist

- Borg yapisi

- Faaliyet yapis1

- Karlilik durumu
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Tiim bu kriterlerin incelenmesinde, verilerin yillar itibariyle seyrini konu alan trend analizi,
verilerin sektorde bulunan diger firmalarla veya sektor ortalamalariyla kiyaslanmasini konu
alan sektor analizi kullanilmaktadir.

Trend ve sektor analizlerinin incelenmesinde:

- Aktifin ve cironun yillik biiylime seyirleri
- Likidite yapisin1 gosteren cari oran ve likidite orani
- Borg yapisini incelemek iizere:

- Toplam bor¢larin toplam pasifteki pay1

- Kisa vadeli borglarin toplam pasifteki pay1

- Kisa vadeli finansal borglarin toplam pasifteki pay1
- lIsletme faaliyetlerini incelemek iizere:

- Alacak tahsil siiresi

- Stoklarin durumu ve devir hiz1

- Bor¢ 6deme siiresi

- Nakit akis durumu
- Satis kari, faaliyet kar1 ve net kar marji

gibi veriler kullanilmaktadir.

Bu incelemeler neticesinde yapilan puanlama, kullandirilacak kredilerin miktarinda ve
kosullarinda etkili olmaktadir.

Kredi derecelendirme sisteminde ise puanlamalar yaninda analizi yapan kisinin yorumu da
dikkate alinmaktadir. Bu durumda firmalarin yonetim ve ortaklik yapisi, 6deme aligkanliklari
on plana ¢ikmaktadir.

Firmalara limit tesis edilmesi siirecinde:
- Firmay1 tanitici evraklarin alinmasi ve incelenmesi,
- Mali tablolarin alinmasi incelenmesi, analizlerinin yapilmasi ve degerlendirilmesi,
- Cesitli kademelerden, firma yonetim ve imalat/hizmet yerlerinin ziyaret ve
incelemelerinin yapilmasi,
- Kredi talep formlarinin olusturulmast,
- Kredi taleplerinin kredi komitesinde incelenmesi,
- Kredi komitesince limitlerin tespit edilmesi,
- Cikarilan limitlerin gerekli yerlere teblig edilmesi gerekmektedir.

Limitlerin tesis edilmesi yan1 sira degistirilmesi de ayni kosullarda yapilmaktadir.
Firmalardaki olumlu veya olumsuz gelismeler, limitlerin artiritlmasi veya eksiltilmesine neden
olmaktadir:

- Ekonomik konjonktiirdeki olumlu/olumsuz degisimler,

- Sektorlerdeki olumlu/olumsuz degisimler,

- Firma yonetimindeki olumlu/olumsuz degisimler,

- Firmalarin borg ve likidite yapisindaki olumlu/olumsuz degisimler, ve

- Ozkaynak yapisindaki olumlu/olumsuz degisimler.
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Kredi limitlerinin belirlenmesi ve degistirilmesinde, miisterinin bulundugu sektordeki sartlar,
0zsermaye yapisi, bor¢ ddeme giicli ve aligkanliklari, bor¢ 6deme performansi, ortaklik yapisi
ve yonetimdeki kisilerin moraliteleri 6nemli rol oynamaktadir.

Kredi limitleri her bir miisteri i¢in belirlenir ve Sirket Koordinatorii Nedim Menda, Genel
Miidiirti Can Giiney, Pazarlamadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 Cigdem Kaba ve Kredi
Tahsis ve Istihbarattan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Ugur Maraba’dan olusan kredi
komitesince onaylanmaktadir. 10,000 TL’den diisiik kredi limitleri ilgili personel tarafindan
onaylanir, 10,000 TL ile 100,000 TL arasindaki limitler en az ii¢ kredi komitesi iiyesi
tarafindan, 100,000 TL iizerindeki limitler kredi komitesinin oybirligi ile onaylanmaktadir.
Kredi komitesi, limit teklifleri ve artislar1 gozden gecirmek icin haftada bir toplanmaktadir.
Kredi limitleri miisteri ve Sirket arasinda yazili bir sozlesmeyle baglanir, ancak Sirket bir
miisterinin faktoring islem talebini kredi limiti miisait oldugu halde reddedilebilmektedir.

Sirket 12.500 tizerinde miisterisi, kesideci ve cirantalar ile ilgili ayrintili bilgileri igeren bir
dahili veritabani gelistirmistir. Bu veritaban1 hem miisterinin hem de kesidecinin performans
bilgilerini (¢ek sayisi, toplam risk, gecmis cek performansi), gecmis faktoring islem bilgilerini
icermektedir. Miisteri ziyaretlerinden derlenen bilgiler bu sisteme eklenmektedir.

Sirket kredi analizi sirasinda dis kaynaklardan; karsiliksiz, 6denmemis ve 6denmis cek, senet
gecmis bilgileri bulunan Tiirkiye Merkez Bankasi veritabanim1 kullanmaktadir. Sirket, ilgili
bankadan dogrudan da kesidecinin ¢ek gecmisi ile ilgili bilgi alabilmektedir. Ayrica firma ve
diger factoring sirketleri ortak iyi niyete bagl olarak, bilgilerini paylasmaktadirlar.

Siipheli ve tahsil edilemeyen alacaklari yonetim prosediirleri

Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.07.2008 tarih ve 2008/30 sayil1 karar1 ve 24 Mart 2009 tarihli
7276 sayil1 TTS Gazetesinde yaymlanmis olan 17.03.2009 tarihli Genel Kurul’da kabul edilmis
olan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyan1” geregince, alacaklarin yonetiminde etkinlik
saglamak icin alacak tahsil servisinin kurulmasi zorunludur. Bu itibarla Sirket biinyesinde
gorevi alacak tahsil etkinligini arttirmak olan idari takip servisi mevcuttur. Bu serviste, geciken
alacaklarin izlenmesi ve gerekli uyarilarin yapilmasi belirli sartlara ve prosediirlere tabi
tutulmustur.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. is modeli gere§ince gerceklestirdigi faktoring islemleri
temelinde ¢ekler oldugu i¢in, alacak tahsili otomatik olarak bankalar araciligi ile ve ¢ek takas
sistemi iizerinden yapilmaktadir. Takas sistemi araciligi ile tahsil edilmemis ceklerle ilgili
olarak idari takip devreye girmekte ve bu cekler yaklasik 10 giin siire ile idari takip boliimiinde
kalmaktadir. Bu siire igerisinde, ayr1 ayr1 kesideci, miisteri, teminata alinan kiymetli evraktaki
diger cirolarla iletisim kurulmakta ve raporlar hazirlanmaktadir. idari takip boliimiiniin
kullandig1 bu 10 giinliik siire sonunda hala tahsilat yapilamamigsa, alacagin tahsili i¢in hukuki
siire¢ devreye sokulmaktadir. Lider Faktoring Hizmetleri A.S. biinyesinde bu amagla kurulmus
ve toplam 6 avukattan olusmus bir hukuk servisi mevcuttur.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmis
olan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Icin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar hakkinda teblig geregince siipheli alacaklarina karsilik
ayirmaktadir.
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Ilgi teblig geregince:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya ddenmesi gereken tarihlerden
itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en
az yiizde yirmisi (% 20) oraninda,

Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya O0denmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gecmeyen
alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50) oraninda,

Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (% 100) oraninda

karsilik ayrilmaktadir.

(TL)
2006
2007
2008
2009
20101C

Vadesi Takas Idari Takip (Riicu) Hukuk
Gelen Sisteminden Tahsilat Departmanina
Alacaklar Tahsilat intikal eden
343.959.959 322.591.991 17.873.745 3.494.222
527.533.327 495.835.474 27.190.324 4.507.529
794.217.523 733.187.382 50.791.049 10.239.091
885.941.789 832.545.941 47.910.741 5.485.107
252.395.191 244.447.291 7.773.203 174.696

Varlik kalitesini izleme prosediirleri

Isletmelerin devamliligimin saglanmasi ve degerliliginin artmasinda aktif kalitesinin nemi
biiyliktiir. Sirket aktiflerinin ¢ok biiyilk bir kismi (%95’inden fazlasi) temlik alinmig
faturalardan ve teminata alinmis kiymetli evraktan olusmaktadir. Bu baglamda vadesi gelecek
faturalarin 6deme araci olan kiymetli evrakin ve temlik bor¢lularinin izlenmesi gerekmektedir.

Sirket biinyesinde bu konuda periyodik calismalar yapilmaktadir:

Kredi limiti tespit edilen firmalarin belirli risk biiyiikliigiine kadar olanlarinda donemsel
olarak mali veriler alinmakta ve mali analiz raporlar olusturulmaktadir,
Mali yapilart olumsuz etkilenen firmalarin kredi riskleri tasfiye siirecine tabi
tutulmaktadir,
Mevcut teminatlar ve temlik borg¢lulari, donemsel olarak istihbarat ekranlarindan
taranmaktadir,
Olumsuz netice alinan teminatlarin degistirilmesi miisteriden talep edilmektedir,

o Tahsili siipheli olabilecek alacaklar gerekirse idari takip servisine

aktarilmaktadir,

Idari takip servisinde de sonug alinamamasi halinde teminatlarin vadesinden énce tahsili
yoluna gidilmekte ve hukuk servisine devri s6z konusu olmaktadir.
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3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Temel olarak kisa vadeli yurtici ve yurtdisi ticari alacaklara bagl olarak tahsilat, finansman
ve bor¢lunun 6deme yapmama riskinin {istlenilmesi hizmetlerini i¢eren bir finansman
teknigi olan faktoring, Tiirkiye’de ilk olarak 1988 yilinda bankalar tarafindan bir banka
islemi olarak uygulamaya konulmus, 1990 yilindan itibaren sirketleserek 100 milyon dolar
olan yillik ciro tutarin1 Faktoring Dernegi verilerine gore, sadece yurti¢i faktoring islem
hacmi olarak 2009 senesinde 36.5 milyar Tiirk Lirasi’na ulagtirmistir. Faktoring, yapisi
geregi KOBI'lere yonelik hizmet veren, yasal ortami geregi faturali ticareti 6zendiren ve
finans sektoriine canlilik ve rekabet getiren bir finansman alternatifidir.

BDDK verilerine gore, sektoriin aktif biiyiikliigii 2009 yil sonu 10.5 milyar TL dir . 2009
sonu itibariyle sektorde 78 sirket faaliyet gostermekte olup bunlarin 54 adedi Faktoring
Dernegi’nin (www.faktoringdernegi.org.tr) iiyesidir; iiye sirketlerin toplam alacaklar
icerisindeki pay1 yaklasik % 85’dir. Dernek iiyelerinin 15’1 banka istiraki, 2’si banka, ve
39’u ozel sermaye sirketleridir. Sektoriin islem hacmi AB iilkeleri ile (2008 kayitlarina
gore Ingiltere 265 milyar, Italya 181 milyar, Almanya 149 milyar, Ispanya 141 milyar
dolar) kiyaslandiginda diisiiktiir.

1994 yilinda ¢ikarilan 545 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkindaki Kanun Hiikmiinde
Kararname ve bu kararnameye dayanilarak hazirlanan Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine gore faaliyetlerini siirdiiren faktoring
sirketlerini diizenleme ve denetleme yetkisi Hazine Miistesarligindan 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna devrolmustur. Bu
baglamda BDDK tarafindan hazirlanarak 10 Ekim 2006 tarith ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan ve aym tarihte yiirlirliige giren yonetmelik kapsaminda faktoring
kuruluglarinin faaliyet ve kurulus sartlar1 yeniden diizenlenerek sirketlerin yonetmelik
hiikiimlerine intibak etmesi istenmis ve intibak eden sirketlere faaliyet belgesi verilmistir.
Bu yonetmelik sayesinde sektor daha seffaf ve uluslararasi standartlara uygun hale
gelmistir. Ayrica BDDK’nin hazirladigi Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri’nin kurulug ve faaliyetlerini diizenleyen =~ Kanun Tasaris1i Plan Biitce
Komisyonu’na  gonderilmistir. ~ Sektoriin ~ Onlimiizdeki ~ donemde = BDDK’nin
diizenlemeleriyle birlikte saglikli biiyiime trendini siirdiirmesi beklenmektedir. Uygulamasi
ertelenen Basel II ile birlikte, kredi basvurularinda bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin
degerlendirmelerinin devreye girmesiyle, Ozellikle KOBI’lerin finansman temininde
bankalarin yerini, bir miktar artigla, faktoring kuruluslarinin alacagi yoniinde ongoriiler
vardir. BDDK diizenlemelerine ek olarak oniimiizdeki donemde faktoring sektoriiniin
diizenleme, gozetim ve denetimde uluslararasi uygulamalart dikkate alan, faktoring
taniminin tam olarak yapildigi bir yasaya kavusmasi sektoriin biiyiimesinde onemli bir
etken olacaktir.
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Lider Faktoring Hizmetleri A.S., Faktoring Dernegi’nin iiyelere 6zel olarak paylastigi 2009
yil1 raporu siralamasina gore, yurtici faktoring hacminde dernek iiyesi (dernek {iiyeleri
toplam faktoring alacaklarinin yaklasik %85’°ini olusturmaktadir) banka ve banka dig1 tiim
faktoring sirketleri arasinda 6. sirada yer almistir. Sirket’in Oniinde yer alan bes faktoring
sirketinin bankalarla iliskili faktoring sirketleri oldugu goz Oniine alindiginda, Lider
Faktoring Hizmetleri A.S. 2009 yil1 yurti¢i islem hacmi agisindan dernek iiyeleri arasindaki
en biiyiik banka dis1 faktoring sirketidir.

31 Mart 2010 itibariye Faktoring Dernegi verilerine gore, Lider Faktoring banka disi
faktoring sirketler arasinda %8,63’liikk pazar payi ile en biiyiik faktoring cirosuna sahiptir.
Sirket biitiin faktoring dernegi iiyeleri arasinda ise toplam faktoring cirosu i¢inde %1,88’lik

pazar payi ile 7. siradadir.

Yurtici Faktoring islem Hacmi, TL mn

2007 2008 2009 2007-2009 CAGR
Toplam Faktoring Dernegi Uyeleri 24364 27543 36.530 22%
Banka Faktoring irketleri 16565 18.012 28.598 31%
Banka Dig1 Faktoring Sirketleri 7.799 9.531 7.931 1%
Lider Faktoring 573 845 1.006 33%

Lider - Banka Digi Pazar Payi 7,3% 8,9% 12,7%
Lider - Banka Digi Siralama 4 2 1]
Lider - Sektor Siralama 12 8 6

Kaynak: Faktoring Dernegi

Yurtici Faktoring Hacmi (1,000 TL)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 Hacim/2004 Hacim
Lider Faktoring 120.706 235.553 387.355 572.760 845.042 1.005.735 8,3
Toplam Banka Digi 3.522.918 4.479.359 5.536.136 7.799.479 9.530.596 7.931.142 2,3
Toplam Banka 5.549.228 7.043.841 12.405.775 16.564.689 18.012.308 28.598.371 5,2
Toplam Faktoring Demek Uyeleri | 9.072.146 11.523.200 17.941.911 24.364.168 27.542.904 36.529.513 4,0

Kaynak: Faktoring Dernegi
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Lider Faktoring’in 31.12.2009 tarihi itibar1 ile bazi rasyolarinin BDDK tarafindan aymi
tarih itibari ile aciklanmis sektor rakamlari ile karsilastirmas: asagidadir:

Faktoring Alacaklari/ Ozsermaye, 2009 sonu Ortalama Ozsermaye Getirisi
35%

5,6

14%

Sektor Lider Sektdr Lider
NetKar/Ortalama Aktifler Toplam Karsiliklar/Faktoring Alacaklari
5,3%
° 6,2%
3,6%

3,6%

Sektor Lider Sektor Lider

Kaynak: BDDK, Lider Faktoring Hizmetleri A.S.

3.2.3. Son durum itibariyle ihraccinin 6nemli yatirimlar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.4. Ihraccimin  yonetim organlar1 tarafindan ihracciy1 baglayicr  olarak
kararlastirilmis gelecege yonelik onemli yatirimlarin niteligi ve bu yatirnmlarin
finansman sekli hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.6. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihracciya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.7. Thraccinin bor¢lanma araci sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
tamyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli anlasmalarin kisa
ozeti:

YOKTUR

3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihraccimin finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Sirket’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

3.3.2. ihraccmn finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli olciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
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Secilmis Finansal Kalemler (TL) Aralik 2008 | Aralik 2009 Mart 2010

Nakit Degerler 352 4.585 15.173

Bankalar 14.740.379 2.392.788 159.159

Faktoring Alacaklari 182.179.390 | 292.849.772| 301.756.497

Takipteki Alacaklar 11.949.246 10.605.146 10.091.341

Takipteki Alacaklar Karsiliklart (11.949.246) | (10.605.146) | (10.091.341)

Maddi Duran Varliklar 11.027.795 10.877.710 10.758.889

Maddi Olmayan Duran Varliklar 100.571 128.339 125.798

Diger Aktifler 1.224.237 734.047 691.053

Toplam Aktifler 209.272.724 | 306.987.241 | 313.506.569

Kisa Vadeli Finansal Borglar (<=1 Yil) 129.526.876 | 213.959.419| 214,942,135

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar (>1 Yil) 39.337.166 37.808.357 41,526,209

Muhtelif Borglar 1.282.205 1.207.546 1.143.657

Diger Yabanci Kaynaklar ( Sermaye Avansi) 11,573,516

Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 854.623 1.350.990 1.137.504

Bor¢ ve Gider Karsiliklar 488.278 630.208 740.420

Ozsermaye 26.210.060 52.030.721 54.016.644
Odenmis Sermaye 11.000.000 30.000.000 30.000.000

Toplam Pasifler ve Ozsermaye 209.272.724| 306.987.241 | 313.506.569

Gelir Tablosu 2008 2009 Mart 2010

Faktoring Faiz Gelirleri 68.675.357 51.407.966 10.069.516

Alman Ucret ve Komisyonlar 5.782.812 16.270.505 3.610.034

Diger Faaliyet Gelirleri 4.386.682 2.884.128 163.883

Finansman Giderleri (38.848.899) | (35.055.309) (7.529.673)

Esas Faaliyet Giderleri (16.833.048) | (16.689.239) (4.073.191)

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (6.410.645) 1.130.452 398.264

Diger Faaliyet Giderleri (6.063.816) (2.835.631) (150.919)

Net Faaliyet K/Z 10.688.443 17.112.872 2.487.914

Vergi Karsilhigi (2.262.320) (3.447.061) (501.992)

Net Donem K/Z 8.426.123 13.665.811 1.985.922

Biiyiime Oranlar1 2008 2009

Faktoring Alacaklari 31% 61%

Takipteki Alacaklar 116% -11%

Aktif Toplamu 35% 47%

Kisa Vadeli Borglar 3% 65%

Uzun Vadeli Borglar 597% -4%

Faktoring Gelirleri (faiz + ticret + komisyon) 61% -9%

Finansman Giderleri 66% -10%

Faaliyet Giderleri 97% -1%

Net Faaliyet K/Z 5% 60%

Net Donem K/Z 4% 62%

Karhlik Oranlan 2008 2009

Ortalama C)zsermaye Karlilig 34,93% 34,93%

Ortalama Aktif Karlilig 4,62% 5,29%

Borc¢luluk Oranlari 2008 2009

Toplam Finansal Borglar/C)zsermaye 6,44 4,84




4.2. Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Analizi

31.Ara.08 31.Ara.09 31.Mar.10
YP TP YP TP YP
Alinan krediler 157.708.826 11.155.216 249.266.835 2.500.941 254.162.602 2.305.742
157.708.826 11.155.216 249.266.835 2.500.941 254.162.602 2.305.742
31.Ara.08 31.Ara.09 31.Mar.10
TL karsihgi TL karsihg: TL karsihgi
Orijinal Faiz 1 yila 1yl ve Faiz 1 yila 1yl ve Orijinal Faiz 1 yila 1 y1l ve
Tutar oramt kadar iizeri oramt kadar iizeri Tutar oram kadar iizeri
(%)* (%)* (%)*
157.708.826  21,37- 120.843.906 36.864.920 249.226.835 9.50- 213.046.059 36.220.776 254.162.602 7.95- 216.648.946 37.513.656
TL 34,65 18.80 16.40
ABD 5.121.605 7,10- 7.745.403 - - - - - - - -
Dolar1 9,50
JPY 203.789.905 3 937.567 2.472.246 3 913360 1.587.581 140.525.494 3 919.293  1.386.449
Toplam 129.526.876 39.337.166 213.959.419 37.808.357 217.568.239 38.900.105

® Bu oranlar, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

4.3. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2008 2009 2009 (1C) 2010 (1C)
Faktoring Faiz Gelirleri 68.675.357 51.407.966 14,856,735 10.069.516
Alman Ucret ve Komisyonlar 5.782.812 16.270.505 2,958,564 3.610.034
Diger Faaliyet Gelirleri 4.386.682 2.884.128 1,311,411 163.883
Finansman Giderleri (38.848.899) (35.055.309) (9,059,588) (7.529.673)
Esas Faaliyet Giderleri (16.833.048) (16.689.239) (3,673,001) (4.073.191)
Takipteki Alacaklara fliskin Ozel Kargiliklar (6.410.645) 1.130.452 (2,764,436) 398.264
Diger Faaliyet Giderleri (6.063.816) (2.835.631) (1,195,743) (150.919)
Net Faaliyet K/Z 10.688.443 17.112.872 2,433,942 2.487.914
Vergi Karsiligi (2.262.320) (3.447.061) (493,637) (501.992)
Net Donem K/Z 8.426.123 13.665.811 1,940,305 1.985.922

Sirketin 31 Mart 2009 sonu itibariyle 1,9 milyon TL olan net donem kar1 %2,4’liik bir artigla 31
Mart 2010 itibariyle 2,0 milyon TL’ye ulasmistir. Sirket’in 31 Mart 2009°da 14,9 milyon TL
olan toplam faiz gelirleri diisen faiz oranlarina bagl olarak 31 Mart 2010°da %47 azalarak 10,1
milyon TL’ye diismiistiir. Sirket’in 31 Mart 2009 itibariyle 5,8 milyon TL olan net faiz
gelirleri, faiz gelirlerindeki yiiksek azalmaya karsilik kisith 6lciide azalan faiz giderlerine bagh
olarak %132 azalarak 31 Mart 2010 itibariyle 2,5 milyon TL’ye diismiistiir. 2009 un ilk ceyregi
itibariyle 3,0 milyon TL olan iicret ve komisyon gelirleri, %20’lik bir artisla, 31 Mart 2010
itibariyle 3,6 milyon TL’ye ulagsmistir. Bu artisin temel nedeni diisen faiz oranlarina karsilik
ticret ve komisyon oranlarindaki artis olmustur.

Sirketin 2008 yil sonu itibariyle 8,4 milyon TL olan net donem kar1 %62’lik bir artigla 2009 y1l
sonu itibariyle 13,7 milyon TL’ye ulagsmistir. Sirket’in 2008 yil sonu itibariyle 68,7 milyon TL
olan faktoring faiz gelirleri diisen faiz oranlarina bagh olarak %34 azalarak, 2009 yil sonu
itibariyle 51,4 milyon TL’ye diigsmiistiir. Sirket’in 2008 y1l sonu itibariyle 29,8 milyon TL olan
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net faiz gelirleri, faiz gelirlerindeki yiiksek azalmaya karsilik kisith Olciide azalan faiz
giderlerine bagl olarak %82 oraninda azalarak 2009 yil sonu itibariyle 16,3 milyon TL’ye
diismiistiir. 2008 y1l sonu itibariyle 5,8 milyon TL olan iicret ve komisyon gelirleri , % 181°lik
bir artis gostererek 2009 yil sonu itibariyle 16,3 milyon TL’ye ulagmistir. 2008 yil sonu
itibariyle 6,4 milyon TL olan takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklarin 2009°da geri
cevrilmesiyle 1,1 milyon TL’lik bir gelir kaydedilmigstir. Sirket 2008 yil1 sonunda bir giinden
fazla geciken alacaklari ile vadesi dolmamis ancak kiiresel kriz nedeniyle yiiksek risk tasidigini
diistindiigii alacaklar i¢in de %100 oraninda karsilik ayirmistir. (UFRS bu tiir karsiliklarin 30
giinden sonra ayrilmasini zorunlu kilmaktadir).

4.4. Lider Faktoring’e bagh sirketlerden elde edilen olagandisi gelirler

YOKTUR

4.5. Son Hesap Doneminden Sonraki Gelismeler

YOKTUR

5. ITHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI

5.1. Odenmis / Cikarilnus Sermayesi: 30.000.000.-00 TL
Toplam Sermaye Tutari: 30.000.000.-00 TL

Kayitli Sermaye Tavani: Sirket kayith sermaye sisteminde degildir.

5.2. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Sirket hisseleri A, B ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmis olup tamami 6denmis olan
50.000,00 TL’ye (Elli bin Tiirk Liras1) tekabiil eden 50.000 adedi A Grubu, 26.980.000,00
TL’ye ( Yirmi altt milyon dokuz yiiz seksen bin Tiirk Lirasi) tekabiil eden 26.980.000
adedi B Grubu ve 2.970.000,00 TL’ye (Iki milyon dokuz yiiz yetmis bin Tiirk Liras1)
tekabiil eden 2.970.000 adedi C Grubudur.

Toplam Hisse | Toplam Hisse
Hissedarlar A Grubu B Grubu C Grubu Adedi (%)
Yuda Elenkave 20.000 11.925.130 11.945.130 39,82%
Nedim Menda 10.000 10.445.000 10.455.000 34,85%
Jak Sucaz 10.000 3.050.000 3.060.000 10,20%
Rasel Elenkave 10.000 1.520.000 1.530.000 5,10%
Credit Suisse Investments Nederland BV 2.970.000 2.970.000 9,90%
Can Giiney 13.290 13.290 0,04%
Ayse Bayoglu 13.290 13.290 0,04%
Ibrahim Betil 13.290 13.290 0,04%
| Toplam | 50.000]  26.980.000 | 2.970.000]  30.000.000 | 100,00% |

5.3. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hikimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek icin

alinan tedbirler:
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Sirkette A Grubu pay sahipleri:

Hissedarlar Toplam Hisse Adedi| Toplam Hisse (%)*
Yuda Elenkave 20.000 0,07%
Nedim Menda 10.000 0,03%
Jak Sucaz 10.000 0,03%
Rasel Elenkave 10.000 0,03%
Toplam 50.000 0,17 %

*Toplam Hisse (%)’si 30.000.000 TL olan 6denmis sermayeye oran1 gostermektedir.

Yonetim héakimiyetine sahip olanlar sirketin A Grubu hisse senetlerini elinde
bulunduranlardir.

Yonetim Hakimiyetinin sinirlari:

a) Sirket ana sozlesmesi 16. maddesi geregince sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin en
az yaridan bir fazlasinin A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan her haliikarda en az 1 iiyenin C Grubu hissedarlar
veya C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur.

b) Sirket ana sozlesmesinin 21. Maddesi geregince sirket denetgilerinin sayis1 bestir.
Denetcilerin iic adedi A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan haliikarda en az 1 denet¢inin C Grubu hissedarlar
veya C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur.

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasinin 6nlenmesini temin amaci ile sirket ana
so0zlesmesinin 13. maddesinde siralanmis olan durumlar i¢in C Grubu hissedarlarin veya C
Grubu hissedarlarin temsilcilerinin katilimi ve olumlu oy kullanmalar1 zorunludur.

Ayrica; Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.07.2008 tarih ve 2008/30 sayili karar1 ve 24 Mart
2009 tarihli 7276 sayili TTS Gazetesinde yaymnlanmis olan 17.03.2009 tarihli Genel
Kurul’da kabul edilmis olan “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum Beyan1” geregince:

- Pay Sahipleriyle iliskiler birimi kurulmus olup etkin sekilde caligmasi Denetim
Kurulu ve Yo6netim Kurulu’nca denetlenmektedir.

- Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkleri geregince sirket ile ilgili bilgilendirmelerin
sekli, zamanlamasi ve ilgili kisiler belirlenmistir.

- Menfaat sahiplerinin bilgilendirilmeleri konusunda gerekli diizenlemeler meydana
getirilmistir.

Ayrica; Sirket Yonetim Kurulu'na secilmesi teklif edilen adaylarda Kurumsal YoOnetim
Ilkeleri geregince aranacak asgari niteliklerin SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV.
Boliimiintin  3.1.1, 3.1.2, 3.1.5 maddelerinde siralanmig olan niteliklerle Ortiismesi
saglanmistir.

5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:
Sermayeyi temsil eden paylar asagidaki sekildedir.
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A Grubu 1 B Grubu| CGrubu2| Toplam Hisse| Toplam Hisse
Hissedarlar (Nama) (Nama) (Nama) Adedi (%)
Yuda Elenkave 20.000 11.925.130 11.945.130 39,82%
Nedim Menda 10.000 10.445.000 10.455.000 34,85%
Jak Sucaz 10.000 3.050.000 3.060.000 10,20%
Rasel Elenkave 10.000 1.520.000 1.530.000 5,10%
Credit Suisse Investments Nederland BV 2.970.000 2.970.000 9,90%
Can Giiney 13.290 13.290 0,04%
Ayse Bayoglu 13.290 13.290 0,04%
Ibrahim Betil 13.290 13.290 0,04%
| Toplam | 50.000]  26.980.000 | 2.970.000 | 30.000.000 | 100,00% |

1 Yonetim Kurulu’na ve Denetim Kurulu’na ¢ogunluk iiye secme imtiyazi
2 Yonetim Kurulu’na ve Denetim Kurulu’na en az bir iiye secme imtiyazi

Hisse gruplari agisindan yonetim ve denetim kuruluna iiye segme imtiyazi bulunmaktadir:

a) Sirket ana sozlesmesi 16. maddesi geregince Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin en
az yarindan bir fazlasinin A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan her haliikarda en az 1 tiyenin C Grubu hissedarlar
veya C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur.

b)

Sirket ana s6zlesmesinin 21. Maddesi geregince sirket Denetcilerinin sayisi bestir.

Denetcilerin iic adedi A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan haliikarda en az 1 denet¢inin C Grubu hissedarlar
veya C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur.

Sirket Genel Kurulu’'nda alinacak olan kararlarda Ana So6zlesme’nin 13. Maddesinde
siralanmis olan durumlar i¢in C Grubu hissedarlarin veya C Grubu hissedarlarin

temsilcilerinin katilimi ve olumlu oy kullanmalar1 zorunludur.

5.5. Thraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda

bilgi:
YOKTUR

5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi

hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gormemektedir.
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLiSKiN BiLGILER

6.1. Ihraccinin genel organizasyon semasi:

Yuda Elenkave

Yonetim Kurulu baskan

Nedim Menda
Yaimetim Kurulu Bag Yrd

Can Glney
Genel MdYan, Kur Uyesi

Ibrahim Betil
Yinetim Kunulu Uyesi

Jak Sucaz
Yanetim Kurulu Bas.Y'rd

Ayse Bayoglu
Yinetim Kurulu Oyesi

Markus Nlamleiar
¥inetim Kuruls Uyesi

I Denetim Midir
Burak Temiz

Murakiplar
Erciiment Oner
Kamil Alper Akyol
Umut Inan Akdemir
Camil Onur
Ahmet Calik

I Denetimden Sorumiu YKL

Jak Sucaz

Yonetim Kur, Asistan
Giilgin Saven

Yonetim Kurule Darsmanlar

Genel Koordinator
Nedim Menda

Genel Modiar
Can Giiney

Bilgi [slem Yénetmeni

Bilgi Islem Yetkilisi

Kurumsal lletisim Midird

Estreya Eskenazi

Hukuk
Zafer Cantiirk

[
Krediler, |stihbarat ve Mali Tahliiden
Sorumlu G.M Yardimaois:
Ugur Maraba

Pazaramadan Sorumiu G.M. Yardimais:

Cigdem Kaba

I
Temsilcilikler, Insan Kaynaklan ve
Egitimden Sorumlu G.M.Yardimcis:
Kayhan Gafer

Sermaye Pivasalan ve Yatinmec
ligkilerinden Soremiu GM Yardimeis:
Hatice Tomruk




Krediler, Istihbarat ve Mali Tahliiden Sorumiu Genel Midir Yardimeis:

Ugur Maraba

Muhasebe

[
Operasyon ve
Finansman

[

Operasyon Finansman

Krediler

Sdiiri Koordinatari T !
M“t;,“eb"; Ml Ayse Bayoglu Kredi Operasyon Mali Tahiil Ve Istinbarat
urgut Sen Midirt Yénetmeni
% [ i Sabri Geng
i g R e T I
Muhasebe . Operasyon Midirl Fon Yonetim Midiri Kredi operasyon \Mall Tahlil Ve lstihbarat
Yénatmeni Yatkilisi Yetidliei
|
| : a 1 T
Finansman Y&neimeni Kredi Operasyan
Yetkilisi Mali Tahlil Ve
Istihbarat Yetkilisi
I
Tdari Isler Yetkilisi Finansman Yetkilisi Finansman Yetkilisi Kredi Operasyon T
Yetkilisi N N N
Mali Tahlil Ve [stitbarat
atkill Yardimeis)
Finansman Yetkilisi
[Dperasyon Yanetmean| Operasyon Yénetmeni Risk lzleme
| T
I 1 1 Risk lzleme
Operasyon Yetkilisi Operasyon Yetkilisi Operasyon Yetkllisi Operasyon Yetkilis Y|
Risk lzleme
Yetkilis|
Pazarlamadan Sorumiu Genrel Midlr Yardimeis:
Gigdem Kaba
[ 1
Pazarlama Mister Hizmetler
Pazarlama Destak
Pazarama Mildird || Pazarlama Yinetmeni ; :
Pazarlama Yetkili Yardimcisi P Yatkili Yardimcist Miisteri Hzmatleri Yonatmani Misteri Hzmatler Yanatmeni
Pazarlama MOdiri [ Pazarlama Yatkilisi
Pazarlama Yatkill Yardimcis: P Yetkili Y
Miigteri Hizmetlen Yetkilisi
Pararlama Midiri
= Yetkili Y

s Hiz. Yetkili Yardimoisi

Temsilcilikler, Insan Kaynakian ve Egitimden Sorumiu Genel MOdir Yardimcis:

Kayhan Géfer

Temsikcilikier

1
Irsan Kaynaklan
e

Egitim

Adana Tem. Md.

Ankara Tem.Md.

Antalya Tem.Md

Bursa Tem . Md.

Hayseri Tem Md

[zmir Tern M.

Istog Tem hd.

L1 1

Bostanc: Tem.Md.

Denizli Tem.Md.

KWaonya Term.Md.

Alarmya Tem. Md.

Gebze Tam. Md.

Coru Tem. Md.

Insan Kaynaklan Ydénatmeni




6.2.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Ihraccinin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Sirkette is Adresi
Hisse Aldig1 Gorevler Temsil Ettigi
Adi Soyadi Gorevi| Oram Pay
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
No0:96-97 A Grubu
Yuda| Yonetim Kurulu Esentepe/Sisli/ Paylar
Elenkave Bagkani1 | 39,82% | Yonetim Kurulu Bagkam Istanbul Temsilen
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
Yonetim Kurulu No0:96-97 A Grubu
Nedim Bagkan Yonetim Kurulu Baskan Esentepe/Sisli/ Paylar1
Menda Yardimcist | 34,85% Yardimcisi Istanbul Temsilen
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
Yonetim Kurulu No0:96-97 A Grubu
Bagkan Yonetim Kurulu Bagkan Esentepe/Sisli/ Paylar
Jak Sucaz Yardimcis: | 10,20% Yardimcisi Istanbul Temsilen
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
No0:96-97 A Grubu
Ayse Esentepe/Sisli/ Paylar1
Bayoglu Uye| 0,04% | Finansman Koordinatorii Istanbul Temsilen
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
No0:96-97 B Grubu
Uye / Genel Esentepe/Sisli/ Paylari
Can Giiney Miidiir |  0,04% Uye / Genel Miidiir Istanbul Temsilen
Biiyiikdere Caddesi
Maya Akar Center
100-102 Kat: 25
No0:96-97 B Grubu
Esentepe/Sisli/ Paylar1
[brahim Betil Uye| 0,04% [stanbul Temsilen
C Grubu
Paylar1 (Credit
Biiyiikdere Caddesi Suisse
Maya Akar Center Investments
100-102 Kat: 25 | (Netherlands)
No:96-97 BV’yi
Markus Esentepe/Sisli/ temsilen)
Niemeier Uye Istanbul Temsilen

Tiim yonetim kurulu iiyeleri 2009 yilinda ii¢ yil icin se¢ilmis olup, gorev siirelerinin bitimine bir yil

bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden ibrahim Betil ve Marcus Niemeier disindakilerin son bes yilda ortaklik
disinda almis olduklar1 herhangi bir gérev bulunmamaktadir.
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Yuda Elenkave:

1935 Istanbul dogumlu olan Yuda Elenkave ortaokul mezunu olup, 2002 yilindan itibaren
Lider Faktoring Hizmetleri A.S nin Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini yiiriitmektedir.

Bay Elenkave 1983-2003 yillar1 arasinda Haseks A.S. de yonetim kurulu iiyeligi, 1990-1998
yillar1 arasinda Beneks A.S. de Yonetim Kurulu Uyeligi, 1997-2002 yillar1 arasinda sahibi
oldugu Yuda ikrazat firmalarinda gorev almistir.

Nedim Menda:

1963 istanbul dogumlu olan Nedim Menda lise mezunu olup, 2002 yilindan itibaren Lider
Faktoring Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevini yiiriitmektedir.

Bay Menda 1983-1999 yillar1 arasinda Inter Kumas Sanayi ve Tic. A.S. de kurucu ortak olarak
yer almis olup, 1999-2002 yillar1 arasinda Yuda Ikrazat firmasinda pazarlama miidiirii olarak
gorev almugtir.

Jak Sucaz:

1964 Istanbul dogumlu olan Jak Sucaz ortaokul mezunu olup 2002 yilindan itibaren Lider
Faktoring Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi gorevini yiiriitmektedir.

Bay Sucaz 1986-1999 yillar1 arasinda tekstil sektoriinde is sahibi olarak yer almis olup, 1999-
2002 yillar1 arasinda Yuda Ikrazat firmasinda pazarlama miidiirii olarak gorev almustir.

Ayse Bayoglu:

1974 Istanbul dogumlu olan Ayse Bayoglu lise mezunu olup, 2007 yilindan itibaren Lider
Faktoring Hizmetleri A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Bayan Bayoglu 1999-2002 yillar1 arasinda Yuda Ikrazat firmasinda finansman miidiirii olarak
gorev almgtir.

Can Giiney:

1965 Istanbul dogumlu olan Can Giiney Istanbul Universitesi mezunu olup, 2002 yilindan
itibaren Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin Genel Miidiirliigii ve Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevini yuriitmektedir.

Bay Giiney 1983-1999 yillan arasinda aile sirketlerinde yoneticilik yapmis olup 1999-2002
yillar1 arasinda Yuda fkrazat firmasinda Genel Miidiirliik gorevini yapmistir.

ibrahim Betil:

1944 istanbul dogumlu olan ibrahim Betil, 2008 yilindan itibaren Lider Faktoring Hizmetleri
A.S. biinyesinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir. Ibrahim Betil Sirket
biinyesinde herhangi bir icrai goreve sahip olmayip, bagimsiz iiye olarak gorev yiiriitmektedir.
Bay Betil, 1971 yilindan itibaren aralarinda T. Sinai Kalkinma Bankasi, Pamukbank, Iktisat
Bankasi, Garanti Bankasi, Korfezbank, Sinai Yatirnm Kredi Bankasi, Bankekspress’in Genel
Miidiirliik, Yonetim Kurulu Uyeligi ve Yonetim Kurulu Bagkanliklarini yiiriitmiistiir.

Markus Niemeier:

1967 Karlshafen /Almanya dogumlu olan Markus Niemeier Isletme yiiksek lisansina sahip
olup 2009 yilindan itibaren Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’de Credit Suisse Investments
(Nederland) BV hisselerini temsilen Yonetim Kurulu Uyesi gorevini yiiriitmektedir.

Bay Niemeier, 1997-2002 yillar1 arasinda Bayer AG Almanya, 2002-2004 yillar1 arasinda
Barclays Capital Ingiltere ve 2004 yilindan itibaren Credit Suisse Ingiltere’de degisik gorevler
yiirlitmektedir.
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6.3. Thraccimin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Gorevi Temsil Ettigi Pay

Baki Cetin Denetci A Grubu Paylar1 Temsilen
Bekir Cetin Denetci A Grubu Paylar1 Temsilen
Murat Diimdiiz Denetci A Grubu Paylar1 Temsilen
Seda Bilici Denet¢i B Grubu Paylar1 Temsilen
Enver Bilici Denet¢i C Grubu Paylar1 Temsilen

Denetim Kurulu iiyeleri 2010 yilinda ii¢ yil icin secilmis olup, gorev siirelerinin bitimine ii¢
y1l bulunmaktadir.

Seda Bilici:

1981 Istanbul dogumlu Seda Bilici, Anadolu iiniversitesi mezunudur. 1998 yilindan bu yana
yeminli mali miisavirlik firmasinda YMM Asistan1 olarak gorev yapmaktadir. Mevlana
Mahallesi Yeni Hicret Sitesi G1 Blok d:8 Gaziosmanpasa — Istanbul adresinde mukimdir.

Enver Bilici:

1982 Istanbul dogumlu Enver Bilici, Ticaret Meslek Lisesi mezunudur. 2000 yilindan
itibaren firmalarda Mali isler sorumlusu olarak gorev yapmaktadir. Mevlana Mahallesi Yeni
Hicret Sitesi G1 Blok d:8 Gaziosmanpasa — Istanbul adresinde mukimdir.

Baki Cetin:

1979 istanbul dogumlu Baki Cetin, Ticaret Meslek Lisesi mezunudur. 2001 yilindan
itibaren c¢esitli firmalarda mali isler sorumlusu olarak gorev yapmaktadir. Atatiirk
Mahallesi Cavusbas1 Caddesi Giil Sokak No:1/2 Umraniye — Istanbul adresinde mukimdir.

Murat Diimdiiz:

1978 Istanbul dogumlu Murat Diimdiiz, Universite mezunudur. 1998 yilindan itibaren
SMMM ofislerinde firmalarla vergisel ve mali iliskilerden sorumlu olarak gorev
yapmaktadir. Murat Reis Mahallesi Cavusdere Caddesi No:129/18 Uskiidar — Istanbul
adresinde mukimdir.

Bekir Cetin:

1969 Sarioglan dogumlu Bekir Cetin, Universite mezunu ve SMMM belgesi sahibidir.
Kendi SMMM ofisinde faaliyet gostermektedir. Siitliice Mahallesi Talippasa Cami Sokak
No:8/10 Beyoglu — Istanbul adresinde mukimdir.
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6.4.

Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Ortakhk
Disinda Aldigr
Adi Soyadi Gorevi Adresi Gorevler
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
Koordinator ve Yonetim 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Nedim Menda | Kurulu Bagkan Yardimcist Sisli/Istanbul
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
Genel Miidiir ve Yonetim 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Can Giiney Kurulu Uyesi Sisli/Istanbul
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
Finansdan Sorumlu 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Ayse Bayoglu | G.M.Yardimcist Sisli/Istanbul
Krediler, Istihbarat ve Mali | Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
Tahlilden Sorumlu G.M. 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Ugur Maraba | Yardimcisi Sisli/Istanbul
Tekstil Factoring
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100- | Hizmetleri A.S.
Pazarlamadan Sorumlu G.M. | 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe- Pazarlama Miidiir
Cigdem Kaba | Yardimcisi Sisli/Istanbul Yardimcisi
Kog Faktoring
Temsilcilikler, 1K ve Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100- | Hizmetleri A.S. Yurt ici
Egitimden Sorumlu G.M. 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe- Faktoring Bolim
Kayhan Gofer | Yardimcisi Sisli/Istanbul yoneticisi
Sermaye Piyasalar1 ve Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100- | Clairmont Istanbul LLC,
Hatice Yatirimer liskilerinden 102 kat 25 no: 96-97 Esentepe- CFO; OYAKk Yatirim
Tomruk Sorumlu GM Yardimcist Sisli/Istanbul MD A.S., Grup Miidiirii
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Zafer Cantiirk | Hukuk Miisaviri Sisli/Istanbul
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100-
102 kat 25 no: 96-97 Esentepe-
Turgut Sen Muhasebe Miidiirii Sisli/Istanbul
Biiyiikdere Cd. Maya Akar Center 100- | Fon Faktoring
102 kat 25 no: 96-97 Esentepe- Hizmetleri A.S. Mali
Burak Temiz | I¢ Denetim Miidiirii Sisli/Istanbul Isler Miidiirii
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Nedim Menda:

1963 Istanbul dogumlu olan Nedim Menda lise mezunu olup, 2002 yilindan itibaren Lider
Faktoring Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevini yiiriitmektedir.

Bay Menda 1983-1999 yillar1 arasinda Inter Kumas Sanayi ve Tic. A.S. de kurucu ortak
olarak yer almis olup, 1999-2002 yillar1 arasinda Yuda Ikrazat firmasinda pazarlama
miidiirii olarak gorev almistir.

Can Giiney:

1965 Istanbul dogumlu olan Can Giiney istanbul Universitesi mezunu olup, 2002 yilindan
itibaren Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin Genel Miidiirliigii ve Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevini ylriitmektedir.

Bay Giiney 1983-1999 yillan arasinda aile sirketlerinde yoneticilik yapmis olup 1999-2002
yillar1 arasinda Yuda fkrazat firmasinda Genel Miidiirliik gorevini yapmistir.

Ayse Bayoglu:

1974 Istanbul dogumlu olan Ayse Bayoglu lise mezunu olup, 2007 yilindan itibaren Lider
Faktoring Hizmetleri A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérevini siirdiirmektedir.

Bayan Bayoglu 1999-2002 yillar1 arasinda Yuda Ikrazat firmasinda finansman miidiirii
olarak gorev almustir.

Ugur Maraba:

1972 yili Giimiishane dogumlu olan Ugur Maraba 2002 yilinda Lider Faktoring Hizmetleri
A.S. de Krediler ve Istihbarat Miidiirii olarak goreve baslamis olup 2007 yilindan itibaren
Krediler, Istihbarat ve Mali Tahlilden Sorumlu G.M. Yardimcisi olarak gorevine devam
etmektedir.

Bay Maraba, Istanbul Universitesi SBF 1991 yili mezunu olup, ayn1 iiniversitede Muhasebe,
Denetim-I¢ Kontrol alaninda Yiiksek Lisans programina devam etmektedir.

Bay Maraba, 1993 yilindan itibaren bankacilik sektoriinde degisik bankalarda gorev
almastir.

Cigdem Kaba:

1972 yili istanbul dogumlu olan Cigdem Kaba 2005 yilinda Lider Faktoring Hizmetleri A.S.
de Pazarlama Miidiirii olarak goreve baslamis olup 2007 yilindan itibaren Pazarlamadan
Sorumlu G.M. Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

Bayan Kaba Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur.

Bayan Kaba 1994-1996 yillar1 arasinda Demirbank, 1996-1997 Yillan arasinda Faktofinans,
1997-2005 yillar1 arasinda Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S. de Pazarlama Miidiir
Yardimcisi olarak gorev almigtir

Kayhan Gofer:

1966 Almanya dogumlu olan Kayhan Goéfer, 2007 Yilinda Pazarlama Miidiirii olarak gorev
aldigr Lider Faktoring Hizmetleri A.S. de 2008 yilindan itibaren Temsilcilikler, 1K ve
Egitimden Sorumlu G.M. Yardimcisi olarak gérev almaktadir.

Bay Gofer, 1996 yilindan itibaren finans sektoriinde degisik pozisyonlarda deneyim
kazanmis olup 2003-2006 yillar1 arasinda Ko¢ Faktoring Hizmetleri A.S. de Yurt Ici
Faktoring Boliim Yoneticisi olarak gorev almistir.
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Hatice Tomruk:

1992 yilinda Bilkent Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Endiistri Miihendisligi
Boliimii’'nden mezun olmustur. Finans kariyerine aymi yil, Yap1 ve Kredi Bankasi’'nda
yonetici adayr olarak baslamistir. 1992-2009 yillar1 arasinda sirasi ile Yapr Kredi,
Korfezbank, Korfez Yatirim, Raymond James gibi banka ve araci kurumlarda kurumsal
bankacilik ve kurumsal finansman alanlarinda yonetici olarak devam etmistir. 2002-2007
yillar1 arasinda OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. kurumsal finansman boliimiinii grup
miidiirii olarak yonetmistir. 2007-2009 yillar1 arasinda, MetLife’in ortakliginda Tiirkiye’de
kurulmus olan gayrimenkul gelistirme sirketi Clairmont Istanbul LLC’de CFO olarak gorev
yapmustir. Subat 2010°dan itibaren Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nde sermaye piyasalari
ve yatirimct iligkilerinden sorumlu genel miidiir yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

Zafer Cantiirk:

1974 Kayseri dogumlu olan Zafer Cantiirk, 2005 yilindan itibaren Lider Faktoring
Hizmetleri A.S. de Hukuk Boliim Baskani olarak gorev almaktadir.

Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinden 1995 yilinda mezun olan Cantiirk, 1995-2000
yillar1 arasinda Ekinciler Holding A.S. ve Grup Sirketleri Hukuk Miisavirliginde, 2000-2003
yillarinda Karatas Hukuk Biirosunda, 2003-2005 yillar1 arasinda ICDAS Celik Enerji
Tersane ve Ulasim A.S. ve Grup Sirketleri Hukuk Miisavirliginde AVUKAT olarak gorev
yapmuistir

Turgut SEN:

1962 Tekirdag dogumlu olan Turgut SEN Mart 2008’ den itibaren Lider Faktoring
Hizmetleri A.S. de Muhasebe Miidiirii olarak gorev almaktadir. Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Isletme boliimiinden 1985 yilinda mezun olan Sen, is yasamina Garanti
Bankas1 Teftis Kurlunda baglamistir.1988 — 1992 yillarinda Garanti Bankasinda Miifettis
Yardimcist ve Miifettis, 1992- 1997 yillar1 arasinda IMTAS Sigorta A.S. (AXA OYAK)
Bolge Midiirliigii, 1997 — 2003 yillar1 arasinda sirasiyla Baser Faktoring, Stimer Faktoring
ve Profinans Faktoring sirketlerinde Mali isler Miidiirii ve Genel Miidiir Yardimcisi olarak
gorev yapmuistir.

Burak Temiz:

1974 Adana dogumlu olan Burak Temiz 2007 yilindan itibaren Lider Faktoring Hizmetleri
A.S. de i¢c Denetim Miidiirii olarak gérev almaktadir.

Erciyes Universitesi 1.I.B.F. Isletme boliimiinden 1996 yilinda mezun olan Temiz, istanbul
Ticaret Universitesinde Muhasebe Denetimi konusunda yiiksek lisansin1 2002 yilinda,
Uluslararas: Isletmecilik alaninda doktorasini 2007 yilinda tamamlamistir. Bay Temiz,
2002-2006 Yillar1 arasinda Yasar Faktoring Hizmetleri A.S. de muhasebe miidiirii, 2006-
2007 Yillar1 arasinda Fon Faktoring Hizmetleri A.S. de Mali Isler Miidiirii olarak gérev
almastir.
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6.5.

6.6.

6.7.

Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin
ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar catismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili Kisiler hakkinda yiiz kizartici
suclardan dolay1 muhatap kalimmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair
beyanlara iliskin bilgi:

YOKTUR

Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitenin gorev
esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR
Diger Komiteler

1. Yatirima liskileri Komitesi

Yatirnrmer  iligkileri komitesinin  sorumluluklari, kurumsal yonetim ve kurumsal
sorumluluklarin uygulanmasim1 kapsamaktadir. Yatirimci iliskileri komitesi Can Giiney,
Hatice Tomruk ve Burak Temiz’den olusmaktadir.

2. Kamuyu Aydinlatma Komitesi

Ifsa komitesinin temel sorumlulugu biitiin departmanlarin ve temsilciliklerin Sirket’in
kamuyu aydinlatma/bilgilendirme politikasina uyumlulugunu temin etmektedir. Bu politika
2008 yilinda agiklanmis olup temel amag Sirket ile ilgili bilgilerin (gizli bilgiler haricinde)
hissedarlara, yatirimcilara, calisanlara, miisterilere, kredi verenlere ve diger taraflara
vaktinde, dogru, seffaf ve etkin bir sekilde duyurulmasidir. ifsa komitesi Can Guney ve
Burak Temiz’den olusmaktadir.

3. Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesi SPK’nin kurumsal yonetim standartlarim uygulamakla
sorumludur. Sirket herhangi bir kurumsal yonetim standardina uyum saglamakla zorunlu
olmamakla beraber, kendi istegi dogrultusunda SPK tarafindan belirlenen standartlari
uygulamaktadir. Kurumsal yoOnetim komitesi Yuda Elenkave, Nedim Menda ve Ayse
Bayoglu’ndan olugmaktadir.

4. ic Denetim ve Finansal Kontrol Komitesi

I¢ denetim ve finansal kontrol komitesi Sirket’in finansal denetimini gozetler ve mevzuata
uygunlugunu kontrol eder. I¢c denetim ve finansal kontrol komitesinin iiyeleri yonetimin
belirledigi siirecte Sirket’in c¢esitli boliimlerini ve temsilcilikleri denetler. Temsilcilikler
yillik olarak, Sirket’in farkli departmanlar1 ise 6 ayda bir denetlenmektedir. Komite Jak
Sucaz ve Burak Temiz’den olusmaktadir.
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6.8. Thraccimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun
nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu 2008 ve 2009 yillarinda Saha Kurumsal Yonetim ve
Kredi Derecelendirme A.S. ile bagimsiz denetime tabi tutmakta olup 2009 yilina iliskin kurumsal
yonetim derecelendirme raporu 6zeti asagida yer almaktadir:

2NCIi DERECELENDIRME DONEMI

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. i¢in 05.08.2008 tarihinde 6,97 olarak belirlenmis olan Kurumsal
Yonetim Derecelendirme notu 7,26 olarak giincellenmistir. Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin
kurumsal yonetim ilkelerine verdigi onem, bunu siirekli ve dinamik bir siire¢ olarak yiiriitmekteki
isteklilik ve bu dogrultuda ilk derecelendirme notunun tahsis edilmesinden bu yana gecen siire icinde
gerceklestirmis oldugu iyilestirmeler géz Oniine alinarak, sirketin kurumsal yonetim derecelendirme
notu yukaridaki sekilde giincellenmistir.

Bu not artisindaki temel faktorler; Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genisletilmesi amacina
yonelik olarak, haklarin kullanimin etkileyebilecek her tiirlii bilginin giincel olarak elektronik ortamda
pay sahiplerinin kullanimina sunulmus olmasi, ayrica internet sitesinin ingilizce boliimiiniin
hazirlanmis olmasi; Yonetim Kurulunun ¢alisma esaslarinin yazili hale getirilmesi; icerden 6grenenler
ve ticari sir kavramlarinin sirket i¢ yonetmeliklerinde detayli olarak diizenlenmesi; yurt dis1 pay
sahiplerinin haklarinin uygun bicimde saglanmis olmasidir.

Revize edilen ana boliim notlar1 soyledir:

Pay Sahipleri: 78,46

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik: 73,28
Menfaat Sahipleri: 83,27

Yonetim Kurulu: 60,07

Sirket’in 1. Derecelendirme donemi ve 2. Derecelendirme donemine ait bulunan kurumsal
derecelendirme 0zet raporlar1 Sirket’in web sitesinde:

http://www .liderfaktoring.com.tr/rating_notlari.htm

adresinde yer almaktadir.

Sirketin Bilgilendirme Politikasi, Kurumsal Yonetim Uygulamalari, Kurumsal Yonetim
Ilkeleri Uyum Raporu ve Etik Ilkeleri:

http://www.liderfaktoring.com.tr/kurumsal vonetim.htm

adresinde yer almaktadir. Sirket her hesap donemi i¢in Kurumsal Yo6netim Komitesi ve Ic
Denetim Komitesi’nden SPK Seri: XI No: 29 Sayili Tebligin Uciincii Bdliimiiniin
9.Maddesi Geregince sorumluluk beyanlar1 almaktadir.

Kurumsal Yonetim Komitesi’'nin talebi ile 2499 sayilh SPK Kanunu'na uyum amaci ile
“Icerden Ogrenenlerin Ticareti (Insider Trading)” konulu yonetmelik hazirlanmis olup
Genel Kurul’un tensibine sunulmasi beklenmektedir.
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1.

7.2

Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihracc ile olan iliskileri ve ihraccimin grup icerisindeki konumu
hakkinda aciklama:

Sirket herhangi bir grup icerisinde faaliyet gostermemektedir. Sirket’in dogrudan ya
da dolayl istiraki bulunmamaktadir.

Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Sirket herhangi bir grup icerisinde faaliyet gostermediginden grup icerisindeki bir
sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden etkilenmeyecektir.

8. GARANTORE ILiSKiN BiLGILER VE GARANTi HUKUMLERI
YOKTUR

9. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIiN BILGILER

9.1.

9.2.

Borc¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. 02.04.2010 tarihinde yaptigi ve 06.04.2010
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis olan Olagan Genel
Kurul ile tahvil ihraci karar1 almastir.

Thrac edilecek borclanma araclarinin; )
a) Tiirii: Kurul’'un Seri:II, No:22 sayili Tebligi ile tanimlanmis olan Ozel
Sektor Tahvili

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek tahvillere ISIN kodu SPK tarafindan arzin Kurul
kaydina alinmas1 miiteakip Takasbank tarafindan iiretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Ihrac edilecek tahviller hamiline yazili olacaktir
d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Tahviller kayden Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde izlenecektir.

Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli/
ISTANBUL
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9.3.

94.

Borclanma aracimin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrac edildigine iliskin
bilgi:

Lider Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek tahviller Tiirk Ticaret Kanunu 420.
Maddesi ve devami hiikiimleri uyarinca ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II
No:22 sayili “Bor¢lanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig”, “Seri: VIII, No:66 sayil1 satis Teblig” ve IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nin 27. maddesine dayanilarak ¢ikarilan 254 sayili “Kota Alinmamis
Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Goérme Esaslar”
Genelgesi’nin 3. maddesinde yer alan kosullar, Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik’in 35. maddesi hiikiimlerine
dayanilarak gerceklestirilecektir.

Thrac edilecek bor¢lanma aracimin yatirimeilara sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Tahvil Alacaklisinin Haklar1

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi1 (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev’inden sermayeye deger bicilmesinde
hile yapilmasi (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiilerine istirak
edenler aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler
aleyhine (TTK md. 308) dava agmak;

- Yonetim Kurulu’nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak;

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397)

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde
durumun diizeltilmesini istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye
bagvurmak (TTK md. 435)

- Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ortakligin feshini
dava etmek (TTK md.436)

- Anonim ortakligin nev’i degistirmesi, yani limited ortakliga c¢evrilmesi halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TKK md.555)

haklarma sahiptirler.

- TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak
hareket etmek kosulu ile de bazi1 haklar taninmaktadir.

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmast,
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- Faiz vadelerinden bir veya birkacinin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya 6deme
sartlarinin degistirilmesi,

- {tfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek {izere bir veya birden azla
temsilci tayin edilmesi

Tahviller, yukarida belirtilen Tiirk Ticaret Kanunu ve sair mevzuatta tanimlanan
mevcut haklara halel gelmemek iizere ve ek olarak asagida ‘‘Temel Hiikiim ve
Sartlar” bash@ altinda aciklanan haklar saglamaktadir:

TEMEL HUKUM VE SARTLAR
GENEL SARTLAR

2012 vadeli 150.000.000 TL degerinde degisken faizli tahviller (“Tahviller”) Ihragcinin
dogrudan, genel, kayitsiz sartsiz, tali olmayan ve (Ek Teminat Yasagi’na tabi olmak
suretiyle) teminatsiz yiikiimliiliikklerini olusturmaktadir. Tahviller, emredici ve genel
kanun hiikiimleri dogrultusunda oncelikli olan borglara iliskin hiikiimler sakli kalmak
tizere, her zaman kendi aralarinda esit seviyede degerlendirilecektir. Tahviller, ayni
zamanda, Thraccimin mevcut veya gelecekteki teminatsiz ve tali olmayan diger tiim
yiikkiimliiliiklerine goére Odeme kosullar1 bakimindan asgari olarak esit seviyede
derecelendirilecektir.

TAAHHUTLER
Ek Teminat Yasag:

Tahvillerin tiimii itfa edilmedigi miiddetce, Ihracci, Ilgili Borclulugu veya Ilgili
Bor¢lulugun Garantisini teminat altina almak iizere, bu teminat altina alma isleminin
oncesinde veya bununla ayni anda Tahvilleri esit oranda ve derecede teminat altina
almaksizin, Thraccinin mevcut veya gelecekteki taahhiitleri, varliklar1 veya gelirlerinin
(taahhiit edilmis ancak 6denmemis sermaye de dahil olmak iizere) tamami veya bir kismi
iizerinde (Izin Verilen Teminatlar hari¢ olmak iizere) herhangi bir Teminat vermeyecek
veya Teminatlarin devam etmesine izin vermeyecektir. Thracci, ayrica, herhangi bir
Onemli Istirakinin mevcut veya gelecekteki taahhiitleri, varliklar1 veya gelirlerinin
(taahhiit edilmis ancak 6denmemis sermaye de dahil olmak iizere) tamami veya bir kismi
iizerinde (izin Verilen Teminatlar haric olmak iizere) Teminat vermemesini veya
Teminatlarin devam etmesine izin vermemesini saglayacaktir.
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Pazar Kaydinin Siirekliligi

Itfa edilmemis Tahviller mevcut oldugu siirece, Ihragci, Tahvillerin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast Tahvil Bono Piyasas1 Pazar kaydindan cikarilmasina yonelik islem
yapmayacak ve takas islemlerinin Takasbank ve MKK iizerinden devamin1 saglayacaktir.

Tanimlar

Tahviller ile ilgili olarak fhrac¢r’nin yiikiimliiliikleri tanimlayan bu hiikiim ve sartlarda
kullanildiklar1 tizere:

“Garanti” herhangi bir Ilgili Borcluluk veya benzer etkiye sahip herhangi bir
diizenlemeye iliskin olarak herhangi bir garanti veya tazminati;

“Borc¢luluk” faaliyetin olagan akisi icerisinde alinan ticari krediler haricinde, tahakkuk
eden, iistlenilen veya garanti altina alinan, 6diing alinmis bir tutara iliskin bor¢lulugu;

“Izin Verilen Teminat” bir Teminatlandirma Islemi uyarinca Thragcinin veya bir Onemli
Istirakin mevcut veya gelecekteki varlig1 veya geliri veya bunlarin bir kismi iizerinde
veya bunlara iliskin olarak (“Teminatli Varliklar”) yaratilan ve bu sekilde
Teminatlandirilan Teminathh Varliklarin toplam tutarinin, herhangi bir zamanda,
Thragg’nin veya ilgili Onemli Istirakinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetimden geg¢mis en giincel mali tablolarinda
tanimlanan faktoring alacaklarimin (karsilik ayrilmig diisiik degerli faktoring alacaklari
hari¢ olmak iizere) yiizde 30’unu asmayan Teminati;

“Onemli istirak” herhangi bir zamanda, Thracci’nin, Thragciya atfedilebilecek toplam
varliklar1 veya briit gelirleri (veya bahsi gecen Istirakin konsolide mali tablolar hazirladig
durumlarda, duruma gore toplam konsolide varlik ve toplam konsolide briit gelirleri)
Thragci’nin ve lhracgr ile birlikte Istiraklerinin, duruma gore, toplam varliklarinin veya
briit gelirlerinin en az yiizde 10’una denk gelen Istiraklerini ifade eder. Bu toplam varlik
ve briit gelir miktarlarinin belirlenmesinde, Thracci’nin veya bahsedilen Istirakin, Uluslar
aras1 Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde hazirlanmis en giincel finansal
tablolar1 (eger bu tablolar mevcut degilse, an itibariyle en giincel yonetim hesaplar)
kullanilacaktir.

“Kisi” ayr1 bir hukuki kisiligi haiz veya haiz olmaksizin, herhangi bir gercek kisi, sirket,
kurulus, firma, ortaklik, ortak girisim, birlik, fon, kurum, teskilat, ve sair kisiyi;

“lgili Borcluluk” herhangi bir borsada veya menkul kiymetler piyasasinda (tezgahiistii
piyasalar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin) kote edilen veya islem
goren veya kote edilebilir veya islem gorebilir nitelikte olan herhangi bir bono, tahvil,
senet, bor¢ senedi, teminat olarak kullanilan hisse senedi, sertifika veya sair belge
seklinde olan veya bunlar tarafindan temsil edilen mevcut veya gelecekteki (ana para,
prim veya sair tutarlar halinde) bor¢lulugu (isbu Hiikiim ve Sartlar uyarinca, bu tip bir
borcluluga veya benzer etkiye sahip sair diizenlenemeye iliskin herhangi bir garanti veya
tazminat da dahildir);
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“Teminatlandirma Islemi” (sekiiritizasyon) alacaklarin, varlik teminath finansmanin
veya benzeri teminath kredi finansmanmmin veya benzeri diizenlemeler uyarinca
Thracci’nin veya herhangi bir Onemli Istirakin Ilgili Bor¢lulugunun veya fhracci’nin veya
herhangi bir Onemli Istirakin Ilgili Borgluluga dair Garantisinin Teminatli Varliklar
nezdinde teminatlandirildig1; veya Teminath Varliklar iizerinde Ihrac¢inin menfaatinin
bulundugu tiim teminatlandirma islemlerini ifade etmektedir. isbu teminatlandirmanin
veya menfaatin oncelikli olarak Teminathh Varliklar {izerinden (veya oncelikli olarak (i)
Teminath Varliklardan ve (ii) Thragci veya herhangi bir Onemli Istiraki disindaki bir diger
kisinin varliklarindan) kaldirilmasi1 gerekmektedir; ve

“Teminat” herhangi bir devlet kanunlar1 uyarinca bu hiikiimde sayilanlara benzer
teminatlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, herhangi bir ipotegi,
harci, rehni, takyidat1 veya sair teminati; ve

“[stirak” herhangi bir sirkete iliskin olarak (“Birinci Kisi”) herhangi bir zamanda,
(1) sermayedarlik, sozlesme veya idare organinin iiyelerini tayin etme veya
gorevden alma yetkisine sahip olunmasi yollariyla, faaliyet ve isleyisini Birinci
Kisinin kontrol ettigi veya kontrol etme yetkisine sahip oldugu; veya
(i1) mali tablolari, yiiriirliikkteki hukuk ve genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri
dogrultusunda Birinci Kisinin mali tablolari ile konsolide olmus olan diger bir
sirketi (“Ikinci Kisi”) ifade eder

VERGILENDIRME

Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi kanunlar1 uyarinca, Tiirkiye’de yerlesik kisiler yiizde
10, Tirkiye’de yerlesik olmayan kisiler yiizde 0 oraninda stopaja tabidir. Tahvillerin
anapara veya faiz 0demelerine iliskin stopaj oranminin Tiirkiye’de yerlesik kisiler igin
yiizde 10 oraninin, Tiirkiye’de yerlesik olmayan Kkisiler i¢in yiizde 0 oraninin iizerine
cikmasi halinde, bu ek miktarlarin ddenmesini Thracc iistlenecek ve bahsi gecen anapara
ve faizlerin, bu artislardan etkilenmeyecek sekilde Tahvil sahiplerine 6denmesini
saglayacaktir.

TEMERRUT HALI

Asagida belirtilen durumlardan herhangi birinin (her biri “Temerriit Hali””) ortaya
ctkmast ve devam etmesi durumunda herhangi bir Tahvil sahibi Ihracciya yazih
bildirimde bulunarak sahip oldugu Tahvillerin muaccel hale geldigini ve derhal 6denmesi
gerektigini beyan edebilir. Tahvil sahibinin sahip oldugu Tahvile iligskin ana para, faiz ve
diger ek tutarlar yazili muacceliyet ihbarmin Ihragg tarafindan alindigi tarihte derhal
muaccel ve o6denebilir olacaktir. Herhangi bir Tahvil Sahibinin herhangi bir Temerriit
Hali sebebiyle ortaya ¢ikan bir hak veya careyi kullanmada gecikmesi veya kullanmamasi
sozili gecen hak veya careye halel getirmeyecektir veya Temerriit Halinden kaynaklanan
haklardan feragat edildigi anlamina gelmeyecektir.

(i) Odeyememe Hali
Ihragg’min Tahvillere iliskin herhangi bir tutari, ilgili tutar vade tarihinde, beyanda
bulunulmasi suretiyle veya sair sekilde muaccel hale geldiginde 6deyememesi; ve faiz

0deyememe durumuna 6zgii olarak, ddeyememe halinin bes (5) takvim giinii boyunca
devam etmesi;
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(ii) Taahhiitlerin Ihlali

Ihragginin  Tahviller uyarinca ve yukarida “Taahhiitler” bashig altinda belirtilen
taahhiitlerini ifasinda veya bu taahhiitlere uymada temerriide diismesi ve bu temerriidiin
diizeltilememesi, veya diizeltilebilecegi durumlarda, herhangi bir Tahvil sahibi tarafindan
Thracciya temerriit bildiriminde bulunulmasini takiben 30 giin siireyle diizeltilmemesi;
veya

(iii) Diger Yiikiimliiliiklerden Kaynaklanan Temerriit

(1 Ihracginin veya herhangi bir Onemli Istirakin herhangi bir bor¢lulugunu
vadesi geldiginde veya (duruma gore) kendisine taninan bir miihlet igerisinde
0deyememesi;

(ii))  bu borclulugun ihrac¢inin veya herhangi bir Onemli Istirakin veya (temerriit
hali olusmamis olmasi kosuluyla) bor¢lu olan herhangi bir Kisinin iradesi disinda
belirlenen vade tarihinden 6nce muaccel hale gelmesi (veya muaccel hale geldiginin
beyan edilebilecek durumda olmasi); veya

(iii)  Thragcinin veya herhangi bir Onemli Istirakin herhangi bir bor¢lulugun
Garantisi uyarinca vadesi gelen bir tutar1 6deyememesi (borca iliskin tazminat veya
benzer etkiye sahip diizenlemeler de dahil olmak iizere).

Ancak; Madde (c)(i) ve/veya (c)(ii)’de belirtilen bor¢ tutarinin ve/veya Madde (c)(iii)’de
belirtilen Garanti uyarinca 0denmesi gereken tutarlarin her birinin tek basina veya
toplamda 1.500.000 TL’yi (veya baska bir para biriminde karsilifi) asmasi
gerekmektedir.

(iv) Mahkeme Kararina Aykirilik

Thracci1 veya herhangi bir Onemli Istiraki aleyhinde, 1.500.000 TL nin (veya baska bir
para biriminde karsilig1) iizerinde bir tutarda 6deme yapilmasini gerektiren, tabi olunan
hukuk uyarinca ek bir temyiz veya adli inceleme yapilmasi imkani kalmayan bir veya
daha fazla mahkeme karar1 veya hakem karar1 bulunmasi ve bu karar veya hakem karar1
tarihinden itibaren veya kararda belirtilen 6deme tarihinden itibaren 60 giin i¢inde
herhangi bir 6deme yapilmamasi; veya

(v) Teminatin Icraya Konmast

Teminat sahibi bir tarafin, ihragcinin veya herhangi bir Onemli Istirakin taahhiitlerinin,
varliklarinin ve gelirlerinin tamaminin veya Ihrac¢imin Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlari’'na gore hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis en giincel mali
tablolarina gore ylizde 25’inden fazlasinin zilyetligini almasi veya bir tasfiye memurunun,
kayyimin veya benzeri bir gorevlinin bu hususta yetkilendirilmesi; veya

(vi) Iflas

(i) (A) Thragginin veya herhangi bir Onemli Istirakinin iflas etmesi veya vade
tarihlerinde borglarin1 6deyememesi (aciz hali); (B) Thragcinin veya herhangi
bir Onemli Istirakin aleyhine baslatilmis iflas prosediirii kapsaminda Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu veya bir mahkeme tarafindan bir vekil, tasfiye memuru
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veya sair benzeri bir gorevlinin tayin edilmesi (veya boyle bir kisinin tayin
edilmesi icin basvuruda bulunulmasi); (C) Ihragginin veya herhangi bir Onemli
Istirakin herhangi bir yiikiimliiliigiiniin yeniden diizenlenmesi veya ertelenmesi
i¢cin basvuruda bulunmas: veya alacaklilari ile veya alacaklilari lehine genel bir
temlik veya diizenleme yapmasi veya borcuna veya borcunun Garantisine
yonelik olarak konkordato ilan ederek halihazirda yapilmas: gereken
O0demelerini yapamayacagini belirtmesi ve Odemelerinde indirime gidilmesi
veya Odemeler icin daha uzun vadeler verilmesini talep etmesi; veya (D)
Ihraccinin veya herhangi bir Onemli Istirakin faaliyetlerinin tamamini veya
onemli bir kismini sona erdirmesi veya sona erdirecegini belirtmesi (ihragcimin
veya herhangi bir Onemli Istirakin aciz hali disinda gerceklesen devralma,
birlesme, konsolidasyon, yeniden teskilatlanma veya yeniden yapilanma veya
benzeri bir diizenleme amaciyla veya dogrultusunda olanlar hari¢ olmak iizere);
veya

(ii) Ihracgmin veya herhangi bir Onemli Istirakinin (fhragcinin Onemli
Istirakleri icin, aciz halinde olunmayan dénemde yapilmis birlesme, devralma,
konsolidasyon, reorganizasyon, yeniden yapilanma ve benzeri diizenlemeler
amaciyla veya bu ve benzeri diizenlemeler i¢in olanlar hari¢ olmak {iizere)
tasfiyesi veya sirketin feshi i¢cin bir mahkeme karari1 verilmesi veya bu konuda
gecerli bir karar alinmasi; veya

(vii) Gegersizlik veya Icra Edilemezlik

(i) (A) Ihrageinin kanuna uygun bir sekilde haklarini kullanmasini ve Tahviller
uyarinca ve Tahvillere iligkin olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve bu
yiikiimliilikklere uymasini saglamak; (B) bu yiikiimliiliiklerin kanuni, baglayici
ve icra edilebilir olmasini saglamak ve (C) Tahvillerin Tiirkiye mahkemelerinde
delil olarak kabul edilmesini saglamak {izere yapilmasi, veya alinmas1 gereken
herhangi bir islemin veya kosulun yapilmamasi veya alinmamasi; veya

(ii) TIhracgimin Tahviller uyarinca veya Tahvillere iliskin herhangi bir
yikiimliliigiinii yerine getirmesinin veya herhangi bir yiikiimliiliige uymasinin
kanuna aykir1 olmasi veya kanuna aykir1 hale gelecek olmasi.
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9.5.

Thraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
borclanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
borclanma aracimin  ihragcimin  mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Tahviller icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. Ihraccinin genel yiikiimliiliigii niteligindedirler ve teminatsiz borclanma
araclaridir.

Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayn1 kategoride yer almaktadir.

Yiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Sirket aleyhine yiiriitiilen, takiplerde
alacaklilarin;

1. | Iflas masasi alacaklari

Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar (Giimriik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vs.)

(98]

Kambiyo senedine bagl alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borg¢lar)

&

Rehinli alacaklar

5. |lsci alacaklari ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin acilmasindan
onceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlari, isciler icin
kurulmusg yardim sandiklar1 veya yardim teskilati kurulmasi ve yasatilmasi
icin kurulan dernek vb. kurumlara 6denecek borglar, aile hukukundan dogan
her tiirlii nafaka

6. | Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin
bu iligki nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari

7. | Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar

8. | Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar disindaki kamu alacaklarr,
adi senede bagh alacaklar, tahvil alacaklari)

9. | Ihraccinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklarr)
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9.6.

Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a)

b)

¢)

Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman odenmeye baslayacagi, son
odeme tarihleri:

Talep toplamanin son giinii vade baslangi¢ tarihi olarak kabul edilir. Vade
baslangic tarihinden itibaren 100.-TL nominal degerli 1 adet tahvile 182
(ylizsekseniki) giinde bir olmak iizere toplam 4 defa faiz Odemesinde
bulunulacaktir. Anapara 6demesi son kupon édemesi ile birlikte yapilacaktir.

Faizin degisken olmasi1 durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile
buna dayanilarak hangi yontemle hesaplanacagi:

Tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, T.C. Hazine
Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina
sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil
ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik
bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak Finans Yatirim tarafindan
hesaplanacak ve Lider Faktoring’in kontroliine sunulacaktir.

Kupon o6deme giinlerinde asagida belirtilen prosediir Finans Yatirim
tarafindan tekrarlanacak ve bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon
O0demesine baz teskil edecektir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en
uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 25.01.2012 itfa
tarihli TRT250112T14 tiir.

Gosterge faiz oranmin gecmis ve gelecek performansinin ve
degiskenliginin nereden takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oran1 IMKB nin her isgiinii yayimladigi Tahvil Bono Piyasasi
Giinliik Biilteni’nden takip edilebilir.
(http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)

Gosterge tahvillerin piyasa faiz orami serbest piyasa kosullarina gore
belirlenmektedir. Bu nedenle gosterge faizin gelecek performansinin takip
edilebilecegi genel bir veri yayin kaynagi bulunmamaktadir.

Genel olarak;

2. el piyasada yatirimcilarin tahvile olan talepleri artar ise tahvillerin islem
gordiigli piyasa fiyat1 yiikselir dolayisiyla faizi diiser. Talep azalirsa piyasa
fiyat1 diiser, faizi artar. Tahvillerde vade baslangi¢ tarihi talep toplamanin
son giiniidiir ve tahvile iligkin faiz bu tarihten itibaren islemeye baslar.
Yatirimcilarin satin aldiklari tahvilleri vadesinden Once satmak istemeleri
durumunda satis fiyat1 ilgili giindeki piyasa fiyat1 {izerinden gerceklesir.
Vade sonu beklenir ise anapara ve faiz tam olarak alinabilir.

Piyasada genel faiz oranlar1 diisiiyor ise tahvilin piyasa degeri yiikselir.
Piyasada genel faiz oranlar1 artiyor ise tahvilin piyasa degeri diiser.
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9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize
iliskin diizeltme kurallar::
T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan halka arzdan ve kupon Odeme
donemlerinden Once en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip yeni iskontolu
gosterge devlet tahvili ihra¢ edilmesi durumunda tahvilin faiz oranini baz
teskil edecek “gosterge faiz” yeni ihra¢ edilen en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvili kullanilarak Finans Yatirim
tarafindan giincellenecektir.

Halka arzdan once ve kupon 6deme giinlerinde en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu devlet tahvili yeni ihrac olmus ve heniiz IMKB
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda on giin islem gérmemis ise
bir onceki en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet
tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle “Gosterge Devlet Tahvili” nin islem
gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiisti hal vb.) piyasa kapatma
aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda “Gosterge Devlet Tahvili’nin islem
gordiigli son 10 is giiniinde olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizler
kullanilarak hesaplamalar Finans Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatiromin degerinin
dayamilan aracin degerinden, 6zellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahvile iliskin faiz 6demesinin tiirev kismi yoktur.

Bor¢lanma aracinin vadesi:
Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir.

itfa siirecine iliskin esaslar:
Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada 6denecektir.

fhraccimin ya da yatirnmcinn istegine bagh olarak erken itfamin planlanmasi
durumunda itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Tahvillerin vadesinden once erken itfa ettirilmesi planlanmamaktadir.

Faiz ve anaparanin zamanasimi:

2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri cercevesinde Anonim ve
Limitet sirketleriyle sermayesi eshama ayrilmis komandit sirketlerinin
komanditerlere ait hisse senetlerinin ve tahvillerinin kanuni mazeret bulunmaksizin
bes senelik miiriiruzamana ugrayan faiz, temettii ve ikramiye gibi menfaatleriyle bu
sirketlerin hisse senetleri ve tahvillerinden bedele intikal etmis olanlarinin on
senelik miiruruzamana ugrayan bedelleri devlete intikal eder.

71



9.12.

9.13.

9.14.

9.15.

Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani,
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina
sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin
aritmetik ortalamasi olarak Finans Yatinm tarafindan hesaplanacak ve Lider
Faktoring’in kontroliine sunulacaktir.

Gosterge bilesik faizden asagidaki formiile gore 182 giinliik gosterge donemsel faiz
tiiretilerek 182 Giinliik Donemsel faiz orani hesaplanacaktir.

182  Giinlik Gosterge Donemsel Faiz=  ((Gosterge  Yillik  Bilesik
Faiz+1)"(182/365))-1

182 giinliik gosterge donemsel faiz oranina talep toplama siirecinde tespit edilecek
olan Yillik Ek Getiri oraninin yarisi olan 182 giinliik “Ek Getiri” oraninin eklenmesi
suretiyle de kupon faiz orani bulunacaktir.

Tahvilin yillik bilesik faizi, 182 giinliik kupon faiz oraninin yillik bilesik faizidir.
Yillik Bilesik Faiz Orani= ((Kupon Faiz Orani+1)"(365/182))-1

Borclanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil Alacaklisinin Tiirk Ticaret Kanunun kendisine bireysel ve bir heyet olarak
hareket etmek kosuluyla tanidig1 haklar yaninda 9.4 maddesinde taninmis haklar da
saklidir.

On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarma
iliskin islemler:
Tahvillere iligskin 6n alim hakk: yoktur.

Tahvilin Vadesi Siiresince Taahhiit Edilen ve Uygulanacak Is Modeli
Prensipleri:

Miisteri Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak %10
Kesideci Bazinda Kredi Limiti / Ozkaynak % 4
Sektor Bazinda Kredi Limiti / Toplam Faktoring Alacaklari %20
Ozkaynak / Toplam Faktoring Alacaklar Minimum %15

10. HALKA ARZLA ILGIiLi GENEL BiLGILER

10.1.

Halka arz tutari:
150.000.000.- TL degerindeki tahviller i¢cin kurul kayit bagvurusunda bulunulmus
olup, tamami halka arz edilecektir.
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10.2.

10.3.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz 3 isgiinii boyunca gerceklestirilecek olup, nihai satis tarihlerine
sirkiilerde yer verilecektir.

Lider Faktoring tahvillerinin halka arz zamanlamasina iliskin 6nemli tahmini
tarihler asagida belirtilmistir.

IMKB'nin Kuruluna On Onay icin Girmesi 2 Haziran
Arzin SPK Kaydina Alinmasi 3 Haziran
Izahname ve Sirkiilerin Teslim Alinmasi 4 Haziran
Izahnamenin Ticaret Siciline Kayd 4 Haziran
Izahnamenin Basimi 5 Haziran
Sirkiilerin ilam 6 Haziran
Talep Toplama Siireci 9-10-11 Haziran
Yillik Bilegik Faizin Tespit Edilmesi 14 Haziran
Dagitim ve Satis Sonuclarinin Belirlenmesi 14 Haziran

Sirkiilerin yayimlandigr www.liderfaktoring.com.tr adresli
Lider Faktoring’in internet sitesi ve KAP’ta Yillik Bilesik

Faizin Yayimlanmasi 14 Haziran
IMKB Kot Dis1 Pazarda Islem Gérme Onay1 16 Haziran
IMKB Giinliik Biilteninde Satis Sonuglarinin {lan Edilmesi 16 Haziran
IMKB Kot Dis1 Pazarda Islem Gormeye Baslama 18 Haziran

Bor¢lanma aracimin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci:
Nominal degeri 100-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyat1 100- TL’dir.

Tahvillerin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orami T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip
iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 10 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli aritmetik ortalamasi olacaktir. Her
bir kupon odeme giiniinde “Gosterge Faiz” orami tespiti i¢cin ayni prosediir
tekrarlanacak ve o tarih itibariyle gecerli olan goOsterge devlet tarihine gore
bulunan Kupon Faiz Orani1 bir sonraki kupon ddemesine baz tegkil edecektir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 25.01.2012 itfa tarihli
TRT250112T14 diir ve yukarida belirtilen yonteme gore talep toplamanin son
giinii ilk kupon 6demesine baz teskil edecek olan “Gosterge Faiz” oram tespit
edilecektir.

Yillik Ek Getiri Orani ise %2.25 ile %?2.75 araliginda olup nihai ek getiri oran1 ve
ilk kupon Odemesine iligkin yillik bilesik faiz orani tahvillerin satig siiresinin
bitimini  takip eden ilk is  giliniinde  sirkiilerin = yayimlandigi
www.liderfaktoring.com.tr adresli Lider Faktoring’in internet sitesi ve KAP’ta
ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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10.4.

10.5.

10.6.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis, Finans Yatiim araciligiyla “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret” yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi
icinde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu
doldurmalar1 ve satin alacaklar1 tahvillerin bedellerini 6demeleri gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talep Formunda talep ettikleri adet miktarini belirteceklerdir.
Yatirimcilarin talep edebilecekleri minimum tutar 5.000 TL dir.

Finansbank’da hesabi1 olmayan yatirimcilarin, Finansbank’da hesap agtirmalari
gerekmektedir.

Talepte bulunacak yatirnomcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus ciizdan1 veya siiriicii belgesi veya
pasaport) fotokopisi,

Tiizel Kisi Yatirimcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat1 100.-TL olup, minimum
satis miktar1 50 adet olarak belirlendigi i¢cin, minimum talep miktar1 5.000.-
TL’dir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklarinin 100.- TL ve katlar
seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami tahvil miktar1 hakkinda herhangi
bir sinirlamada bulunulmamustir.

Borc¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin tahvil ihracinda kullanilmak iizere tahvil
bedellerinin yatirilmas: i¢in Finansbank A.S. Merkez Sube nezdinde Lider
Faktoring adina 25165486 no.lu 6zel halka arz hesab1 a¢ilmistir.

Yurt ici Bireysel Yatirnmailar, 100.-TL nominal degerli 1 adet tahvilin satis
fiyat1 olan 100.- TL ile talep edilen tahvil adedinin ¢arpimi sonucu bulunan tahvil
bedelini, nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt ici ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar, 100-TL nominal degerli 1 adet

tahvilin satis fiyat1 olan 100-TL ile talep edilen tahvil adedi ile ¢arpimi sonucu
bulunan tahvil bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir.
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Teminat Yontemiyle talepte bulunacak Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar asagidaki
o0deme seceneklerinden sadece birini secerek talepte bulunabilirler.

Nakden Odeme: Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri
tahvillere iligskin bedelleri nakden yatiracaklardir.
Kiymet Blokesi Yontemiyle Yurt Ici  Bireysel Yatiimcilar  yatirim
Talepte Bulunma: hesaplarinda mevcut olan Devlet I¢ Bor¢lanma
Senetleri (DIBS) ve likit fonlari teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj
tutarlari, asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaj1
Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokajt
Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;
Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati,

DIBS’lerde Finansbank’in sabah ilk acikladig
gosterge fiyat dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda
Finansbank’in anlik gosterge fiyati
kullanilacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan
menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat
gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili
menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir
adet olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama
yapilabilecektir.

Yatirimcilarin taleplerini karsilayacak miktarda
tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli
olmamast durumunda, ayni yatirrm hesabinda
bulunan likit fon ve TL DIBS’ler aym1 anda
teminata alinabilecektir.

SABIT YONTEM: Dagtim listelerinin

aciklandigr giin, bu yontemi tercih eden
yatirrmcilarin dagitim listesine gore almayi hak
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Doviz Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma:

ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin bloke
edilen TL DIBS’leri ve/veya likit fonlar1 res’en
bozdurularak 6denecektir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasiyla likit
fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde
yapilacaktir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin
aciklandigr giin, bu yontemi tercih eden
yatirrmcilarin dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri tahvilin bedelleri, yatirnmcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is
giini saat 12:00’a kadar nakden &deme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen DIBS’ler
ve/veya likit fonlar bozdurularak édenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine
karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden Odemeleri durumunda, blokaja
alman menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni
giin kaldirilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda
mevcut olan Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez
Bankasi’'nda  alim-satim  konusu  yapilan
konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle
talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz
tutar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, Finansbank’in s6z konusu
yabanci para i¢in ilk agikladig gise kuru dikkate
alinacaktir. Kiisurath doéviz tutarlar bir ve katlar
seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin
aciklandigr giin, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri tahvilin bedelleri, yatirnmcilarin bloke
edilen dovizleri res’en Finansbank’in cari
kurundan bozdurularak 6denecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin
aciklandigr giin, bu yontemi tercih eden
yatirrmcilarin dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri tahvilin bedelleri, yatirnmcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is
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10.7.

giini saat 12:00’a kadar nakden ©deme
yapmamalart halinde, bloke edilen doviz
bozdurularak édenecektir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine
karsilik gerek tutart yukarida belirtilen siire
icinde nakden o©demeleri durumunda blokaja
alman doviz iizerindeki bloke aym giin kaldirilir.
Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda
Finansbank’1n cari kuru kullanilacaktir.

Basvuru Yerleri

Lider Faktoring tahvillerinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisi
ve Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar,

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3
34377 Etiler/Istanbul

Tel: (0212) 282 17 00 Faks (0212) 282 22 50

Ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Finansbank A.S.’nin tiim subeleri ile
internet bankaciligi ve cagri merkezi aracilifi ile talepte bulunmak icin
bagvurabilirler.

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Finansbank A.S. nakden 6deme yolu
ile talep toplayacaklardir. Ayrica;

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konul Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler

Likit Fon, TL DIBS Degisken Yontem

Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi

Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Yoktur Degisken Yontem

Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglar talep toplamay takip eden is giinii Finans Yatirim tarafindan
SPK ve IMKB’ye bildirilecektir.
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10.8.

10.9.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret
aracihginda bulunacak kurulus/kuruluslar, aracihigin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araclarimin tutari ile bu tutarin
satisa sunulan toplam bor¢lanma araclari tutarina orani:

Finans Yatirim ile Lider Faktoring arasinda Lider Faktoring’in arz edecegi
150.000.000-TL tutarindaki tahvillerin satisina en iyi gayret yontemi ile
aracilik edilmesi i¢cin 27 Mayis 2010 tarihinde Aracilik So6zlesmesi
imzalanmustir.

S6z konusu sozlesme uyarinca Finans Yatirim tahvillerin ihracinda
yonetim ve aracilik hizmeti verecektir.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek
toplam iicret tutari ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi:

Araci kurulusa, ihra¢ edilecek tahvilin nominal degeri iizerinden %0.5
oraninda komisyon ve bu komisyona iliskin BSMV tutar1 6denecektir.
Odenecek komisyon ve bu komisyona iliskin BSMV tutar1 yaklasik ihrag
maliyetlerinin %20.62’sidir.

¢) Araciik sozlesmesinin tarihi ve bu soézlesmede yer alan oOnemli
hususlar:

27 Mayis 2010 tarihinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi’ne gore Lider
Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek 150.000.000-TL nominal degerli
tahvillerin aracilik islemleri Finans Yatirim tarafindan gerceklestirilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret araciligl esaslar
cercevesinde  Sabit  Fiyatla  Talep Toplanmasi  yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlari

Lider Faktoring tahvillerinin halka arzina iligskin olarak yatirnmcilar asagidaki gibi
3 (ii¢) gruba ayrilmiglardir;

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile
yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkiye’de
ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yil
icinde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere,
asagida tanmimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilar tanimlart disinda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Yurt igi Kurumsal Yatirimcilar; Yatirim fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul
kiymetler yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirnm ortakliklari, gayrimenkul
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yatirim ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli dermekler,

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar; Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar1 uyarinca tamimlanan, disarida yerlesik yatirim fonlari, emeklilik
fonlar1, yatirnm ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy
yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluglari, emekli ve yardim sandiklar ile
vakiflardir. Tahvillerin satilacagr iilkenin kurumsal yatirmci tamimi da bu
kategoride yer alacak olup, iilkenin kanunlarinda belirtilen satis kosullarina tabi
olacaktir.

Tahviller Tiirk Mevzuati uyarinca IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz
edilmekte olup, soz konusu yatinmcilar tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir.
Bu tahsis grubuna sadece bu amacla gorevlendirilen Credit Suisse Europe Ltd.
satig yapabilecektir.

Tahsisat Esaslar1
Halka arz edilecek tahvillerin;

15.000.000-TL nominal degerdeki %10 kismi Yurt 191 Bireysel Yatirimcilara,
60.000.000-TL nominal degerdeki %40 kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,
75.000.000-TL nominal degerdeki %50 kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Ihragci tarafindan
degistirilebilecektir.Bu degistirme islemi yalmizca talep fazlasi olan tahsis
grubundan talep ac¢ig1 olan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydirilmasi
seklinde olabilecektir. Tahsisat oranlar1 gruplar arasinda yurti¢i bireysel ve yurtici
kurumsal yatirnmcilarin asgari tahsisat oranlarini azaltmamak iizere kaydirilacak
olup, ancak talebin arzi karsiladig1 durumlar i¢in herhangi bir yatirimci grup igin
izahnamede aciklanan tutarin %20’ sinden fazla azaltma yapilmayacaktir.

Dagitim Esaslari

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIII, No:66 sayili Tebligi Ek/1°’de yer alan
talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglar ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmcilarin TC
Kimlik Numarasim icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra
ortaya cikan miikerrer isimlerin taleplerinde fazla olan talep kabul edilecek, az

olan talep iptal edilerek dagitim islemine sokulmayacaktir.

Miikerrer ve/veya eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listesinden
cikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.
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Grup bazinda tahsisatlar yukaridaki paragrafta aciklanan sekilde belirlendikten
sonra, her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayri
ayrt yapilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim

Oransal Dagitim Yontemi'ne gore yapilacaktir. ilk asamada, talepte bulunan tiim
Yurt Ici Bireysel Yatiimcilara 50’ser adet tahvil verilecek, daha sonra, Yurt ci
Bireysel Yatirimcilar icin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan tahvil talep
miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani1” bulunacaktir. Bulunan
Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yurt ici bireysel yatirimciya ait kisisel talep
ile carpilacak ve tahviller dagitilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilara dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan
miktarlar alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gdzden gecirilecek, ortaya ¢ikan
miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimci iste§ine uygun olarak
listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmast durumunda, kiisurat tama iblag
edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar Thragcinin uygun gordiigii
sekilde dagitim yapilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara Dagitim

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara verilecek dagitim miktarma, Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. 6nerisi ile Sirket karar verecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirinmcilara Dagitim

Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilara verilecek dagitim miktarina, Credit Suisse
Europe Ltd. onerisi ile Sirket karar verecektir.

Dagitim Listesinin Thracc1 Tarafindan Onaylanmasi
Finans Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) giin
icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayn kesinlestirerek

Ihracciya verecektir. fhracci, en gec dagitim listelerini kendilerine teslim edildigi
giinii izleyen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Finans Yatirim’a bildirecektir.
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10.10.

10.11.

Borc¢lanma araclariin teslim zaman ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir. Yatirimcilarin satin almaya hak kazandiklar1 tahviller dagitim
listesinin Lider Faktoring tarafindan onaylanarak, SPK ve IMKB ile
paylasilmasim1  ve kesinlesmesini takip eden giin MKK’daki hesaplarina
aktarilacaktir.

Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borclanma araci basina maliyet:

Vade 2 Y1l
Baz
Sabit / Tutar
Agnzilcak Oransal (TL) Pay (%)
) eger
Vergi ve Kotasyon Ucretleri
Nominal Vadeye Gore
SPK Ucreti Degisen 150.000 0.100
Tutar
Oransal
Nominal Vadeye Gore
MKK Ucreti ' Degisen 22.500 0.015
Tutar
Oransal
IMKB Kotasyon Ucreti .
[ %0.10 /1.000<Kotasyon Nominal - Tavam ASUS2 10,000 0,007
Ucreti<10.000 TL]
Tahmini Hukuk¢u Masrafi Sabit 550.000 0.367
Diger Maliyetler
Danismanlik ve Satis Komisyonu ve Nominal 3
bu komisyona iliskin BSMV Tutar Oransal 3.037.500° | 2.025
Tahmini Reklam ve Tanirim, Nominal
[zahname / Sirkiiler Bask1, Tescil ve Sabit 50.000 0.033
Tutar
Yayin Masraflar
TOPLAM 3.820.000 2.547

! fhrage1 MKK iiyesi degil ise sabit 20.000.- TL + BSMV MKK iiyelik giris aidati vardir. Ayrica kupon
O0demesi ve itfa tarihlerinde vadeye gore degisen oranlarda 6denen kupon ve itfa bedeli tizerinden ilave iicret
o6denmektedir.

2 Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti denir.

3 Yurtdist halka arz masraflart dahildir.
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10.12.

10.13.

10.14.

Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Lider Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslari
isbu izahnamenin Madde 13 “BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI” kisminda belirtilmistir.

Yatirnmcilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

Yatirimcinin
Sermaye Baska Araa
Hesap Piyasast Kusrulu taki . Damga MKK
Ac¢ma Aracinin Hesab?na EFT Ucreti Ver igsi Saklama
Ucreti MKK'ya . g Ucreti
. X . Virman
Virman Ucreti . .
Ucreti
5 TL+1,5 EFT UCRETI
TL ALINACAKTIR,
TOPLAM Yoktur Yoktur TUTARA GORE Yoktur Yoktur
6,50 TL. DEGISECEKTIR

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde Odenen tutarlarin iade
esaslar1 hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin ihraggi
tarafindan onaylanmasin1 ve SPK ve IMKB ile paylasiimasini ve kesinlesmesini
takip eden is giinii icerisinde, Finans Yatirim ve acentesi konumundaki Finansbank
A.S. tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Yatirnmcilarin  karsilanamayan talepleri nedeniyle olusabilecek iade bedelleri
nemalandirilmayacaktir.

Halka arzin gerekcesi ve ihraccimin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri
icin yeterli olmamasi1 durumunda, gereken diger fonlarin tutar1 ve kaynag
hakkinda detayh bilgi:

Sirket Istanbul disindaki faktoring islemlerini hem mevcut temsilcilikleri aracilig
ile hem de 2010 yilinda iki yeni temsilcilik acarak biiylitmeyi hedeflemektedir.
Temsilciliklerden birisinin yeri Eskisehir olarak tespit edilmis, diger temsilciligin
yeri konusunda arastirmalar devam etmektedir. Planlanan bu biiyiime, Sirket’in
faktoring islemlerine halihazirda talep bulunan, sanayi bolgelerine yakin ve diisiik
faktoring penetrasyonuna sahip bolgeler hedeflenerek gerceklestirilecektir.

Sirket ayn1 zamanda operasyonlarini biiyiitmek ve iiriin ve miisteri cesitliligini
artirmak amaci ile satin alma firsatlarim1 arastirmay1 hedeflemektedir. Sirket daha
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10.15.

10.16.

10.17.

kiigiik faktoring sirketlerini ya da faktoring sektorii disinda diger kredi iiriinleri
sunan finansman sirketlerinin satin almasini degerlendirebilir.

lgili masraflar diisiildiikten sonra tahvil ihracindan elde edilecek net halka arz
gelirlerinin tahminen 146.180.000 TL olmas1 beklenmektedir.

Sirket bu gelirleri (i) mevcut faktoring islemlerinin fonlanmasi, (ii) Sirket’in
potansiyel satin alma firsatlarin1 degerlendirmek ve temsilcilik agini genisletmek
de dahil olmak iizere, stratejik hedeflerinin fonlanmasi i¢in kullanacaktir.

Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Borclanma araclarinin borsada islem gorme esaslarna iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satist tamamlandiktan sonra Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gorebilmesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Mevzuatinm ilgili hiikiimleri cer¢evesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglhidir.

b) Borclanma araclarmmin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel
tarihler:

Tahvilin 18 Haziran 2010 tarihinde borsada islem gormeye baslamasi
planlanmaktadir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarinin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Mevzuatimin ilgili hiikiimleri cercevesinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 yetki ve sorumlulugu altindadir.

Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

www.liderfaktoring.com.tr adresli Lider Faktoring’in internet sitesi ve
www.kap.gov.tr

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.
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10.18.

10.19.

10.20.

Ihracaiya ya da borclanma araclarina iliskin  derecelendirmeler ile
derecelendirme notlarimin anlamlar: hakkinda bilgi:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S., 2009 yilinda Fitch Ratings’den kredi
derecelendirme notu almistir. Buna gore, Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin
ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi derecelendirmesi BBB+’dir.

Fitch’in uzun vadeli ulusal ve uluslar arasit kredi derecelendirme notlari genel
olarak en yiiksek kredi kalitesi olan AAA ile yiikiimliiliigli yerine getirememe olan
DDD, DD, D araliginda olmaktadir. Bu not skalasinin AAA-BBB aras1 yatirim
notlar1 olarak tamimlanirken, BB ile DDD, DD, D aralig1 spekiilatif olarak
tanimlanmaktadir.

Buna gore, BBB notu Fitch tarafindan asagidaki gibi tanimlanmaktadir (Kaynak:
http://www.fitchratings.com.tr/fitch_notlari.asp?id=24)

Iyi kredi kalitesi. ‘BBB’ notu giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini
belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliklerini zamaminda karsilama kapasitesi
yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu
not, kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak yer alir.

Ayrica Lider Faktoring Hizmetleri A.S., Mayis 2009°da Saha Kurumsal Yonetim
ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.’nin  SPK’'nin  Temmuz 2003’te
yayinlayip Subat 2005’te revize ettigi “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” tahtinda
“Halka Kapal1 Faktoring, Leasing ve Finansman sirketleri” icin kurumsal yonetim
derecelendirme metodolojisi (FLF-Priv.), ile 10 iizerinden 7.26 ile notlanmus,
boylece ilk derecelendirme tarihi olan 2008 yilinda 6.97 olan Kurumsal Yonetim
Derecelendirme notu artirilarak giincellenmistir.

Bu giincelleme donemindeki artisin nedeni Derecelendirme sirketi tarafindan
raporunda “Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin kurumsal yonetim ilkelerine
verdigi énem, bunu siirekli ve dinamik bir siire¢ olarak yiiriitmekteki isteklilik ve
bu dogrultuda ilk derecelendirme notunun tahsis edilmesinden bu yana gecen siire
icinde gerceklestirmis oldugu iyilestirmeler” olarak ifade edilmistir.

Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar hakkinda bilgi:
YOKTUR

Thraccinin daha once ihrac ettigi pay haric sermaye piyasasi araclariin kote
oldugu ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Ihracci tarafindan sermaye piyasalarindan borglanma araci ihrag etmek yontemiyle
gerceklestirilen herhangi bir fon temini yoktur.
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11. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

11.1.

11.2.

fhraccmin  Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son iki yil ve
son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Ortakligimizin BDDK’nin muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan 31 Mart 2010, 2009 ve 2008 yillarina ait finansal tablolar1 ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlart Ekte, www.liderfaktoring.com.tr ve
www.bddk.org.tr adresinde yer almaktadir.

Sirket, finansal tablolarin1 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25,
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Tebligi’ne (Teblig XI-25),
ve 1 Ocak 2008 tarihinden 30 Eyliil 2008 tarihine kadar 1 Ocak 2008 tarihinde
yuriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir.
SPK’nin 9 Ocak 2009 tarith ve 1/33 sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasasi
araclari borsada islem goren finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolarim1 BDDK tarafindan belirlenen formatlara uygun
olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir. Bu nedenle
2008 ve 2009 yillarina ait finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih
ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile
Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig”,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan
Tirkiye Muhasebe Standartlarn (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan
muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama
ve genelgelere (timii ‘“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak Lider Faktoring
Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmstir.

Son iki y1l ve ilgili ara donemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetci goriisleri ve bagimsiz
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
bu degisimin nedenleri hakkinda bilgi:

31 Mart 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 yillarina iligkin finansal
tablolarin bagimsiz denetimi KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan gerceklestirilmistir.

31 Mart 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 yillarina iligskin bagimsiz denetim
raporlarinda herhangi bir sarth goriis beyan edilmemistir.

31 Mart 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 yillar1 i¢in Sorumlu Ortak/Bas
Denetcide KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. is akis1 geregi ve sirket ici rotasyon nedeniyle degisiklik olmustur.
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11.3. Son 12 ayda ihraccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg:
iizerinde Onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek
davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR

11.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli
degisiklikler:

YOKTUR

12. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

12.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:
YOKTUR

12.2. Thraccinin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:
YOKTUR

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz denetim raporu:

Lider Faktoring Hizmetleri A.S.’nin kar tahmin ve beklentilerine iliskin
hazirlanmis bagimsiz denetim raporu bulunmamaktadir.

13. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
Tam Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektoér Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarn i¢in Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Geg¢ici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Bu
kapsamda elde edilen faiz kazang¢larinin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka
ve araci kurumlarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu
surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticarl kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen deger
artis1 kazanglart icin de GVK Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen
deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka ve araci
kurumlarca yapilan %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette
deger artis kazanci elde eden tam miikellef bireysel yatirimeilarca yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticarl kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanclarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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Dar Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 i¢in vergileme isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca %0 oraninda yapilacak
stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel
yatirimcilarca yillik beyanname verilmez.

Allm Satim Kazanci

Gegici 67°nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gercek kisiler icin
de gecerlidir. Yani dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarin vergilendirilmesinde isleme aracilik yapan banka ve
araci kurumlarca yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda dar
miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) hiikiimleri gecerli olacagindan séz konusu
anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

Tam Miikellef Tiizel Kisi

Faiz Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen
faiz kazanglari i¢in vergileme Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Gegici 67°nci uyarinca aracilik yapan
banka ve araci kurumlarca hesaplanacak stopaj Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine gore degisecektir.
Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Tiizel Kisiler %10

- Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklart %0
- Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir. Ote yandan, bazi Tam Miikellef kurumlar icin %0 oraninin
belirlendigi Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca Borsa Yatinm Fonlari ve Emeklilik Yatirim
Fonlarmin tiim kazanglari i¢in %0 orani belirlenmesine ragmen bu kazanclarn i¢cin GVK Gegici
Madde'de ayrica istisna taninmaistir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil
edilir ve yukarida bahsi gecen Yatirnm Fon ve Ortakliklar1 haric %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi
tutulur. S6z konusu Yatinm Fon ve Ortakliklarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna
edilmistir.

BSMV - Ozel Sektor Tahvil ve Bonolar: gelirleri iizerinden BSMV miikellefi kurumlarca %5
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Allm Satim Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen
alim satim kazanglari i¢in vergileme Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Gegici 67’°nci uyarinca aracilik
yapan banka ve aract kurumlarca Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine gore yapilacak stopaj
degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Tiizel Kisiler %10
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- Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0
- Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0
- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir. Ote yandan, bazi Tam Miikellef kurumlar icin %0 orani
Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca Borsa Yatirrm Fonlar1 ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin tiim
kazanclar1 i¢cin %0 orami belirlenmesine ragmen bu kazancglar icin GVK Gegici Madde'de ayrica
istisna taninmustir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil
edilir ve yukarida bahsi gecen Yatirnm Fon ve Ortakliklar1 haric %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi
tutulur. S6z konusu Yatinm Fon ve Ortakliklarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna
edilmistir.

BSMV - Ozel Sektér Tahvil ve Bonolart alim satim kazanglari iizerinden BSMV miikellefi
kurumlarca %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Dar Miikellef Tiizel Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 icin isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca %0 oraninda yapilacak stopaj
suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.

Allm Satim Kazanci

Dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve bonolardan elde
edilen alim-satim kazanglarinda vergilendirilme isleme aracilik yapan banka ve aracit kurumlarca
yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette gelir elde
eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca miinferit beyanname verilmez.

14. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER

iIzahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde BDDK, Faktoring Dernegi gibi iiciincii
kisiler/kurumlarindan alinan bilgilere yer verilmis olup, s6z konusu bilgiler kendilerinden alindig1
sekilde aynen kullanilmistir. Lider Faktoring Hizmetleri A.S., bildigi veya ilgili iiclincii sahsin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin1 beyan eder.

15. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center 100-
102 Kat: 25 No0:96-97 Esentepe/Sisli/ Istanbul adresindeki Sirket merkezi ve 10. boliimde
belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile araci

kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolari.
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16. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamim1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. Yetkilisi

Ady, Soyadi, Unvan, Adresi, Imzasi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nedim Menda
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Can Giiney
Genel Miidiir

Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center 100-102
Kat: 25 No0:96-97 Esentepe/Sisli/ Istanbul

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulus’un
Ticaret Unvam ve Yetkilisi’nin

Ady, Soyadi, Unvam, Adresi, Imzasi

Sorumlu Oldugu Kisim:

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saruhan Dogan
Yonetim Kurulu Uyesi

Ipek Hekimoglugil Okgular
Grup Yoneticisi

Biiyiikdere Cad. No:129 Kat:2 34394
Gayrettepe / Istanbul
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17. EKLER
1) 31.12.2008 ve 31.12.2009 yillar1 ve 31.03.2010 ara déonem finansal tablolari ile bunlara

iliskin bagimsiz denetim raporlar

2) Halka arza iliskin Ozel ve Ozel Avukathk Biirosu’nun 13 Mayis 2010 tarihli miitalaas:
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