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ILGI: Borsa Istanbul Kotasyon Miidiirliigii'niin 11 Haziran 2010 tarihli ve 334 sayih Kotasyon
Yonetmeligi'nin 13. Maddesinin (h) ve (k) bendleri ve 15. maddesinin (c) bendi ile 16. maddesinin (d-7)

bendinin uygulama esaslar:t konulu Genelgesi uyarinca talep edilen hukukgu raporudur.

HUKUKCU RAPORU
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunun ("SPK") VII-128.1 sayili Pay Tebliginin ilgili hitkiimleri

uyarinca, Lider Faktoring Anonim Sirketinin ("Sirket"” veya "Lider Faktoring") ortak paylarmin satisi
suretiyle halka arzi ve Borsa istanbul A.S.'de ("BIST" veya "Borsa Istanbul”} islem gdrmeye baglamas
kapsaminda isbu hukukgu raporu tarafiniza, BIST'e ve talep edilmesi halinde SPK'ya sunulmak ilizere arz

edilmektedir.

isbu hukukgu raporu, 24.06.2004 tarih ve 25502 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Istanbul Kotasyon
Yonetmeligi'nin "Kotasyon Sartlari"m diizenleyen ve "Ortaklik Haklarim Temsil Eden Menkul Kiymetlerin
ilk Kotasyonu" bashikli 13. maddesinin (h) bendi ile diizenlenen "Ortakhifin iiretim ve faaliyetlerini
etkileyecek énemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi” ve (k) bendi ile diizenlenen, "Kurulug ve faaliyet
bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun tabi olduklart mevzuata uygun
oldugunun belgelenmesi” sarttir hiikiimleri ile, Borsa Istanbul'un 11.06.2010 tarih ve 334 sayili Genelgesi

hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmig bulunmaktadir.

Isbu hukukgu raporu, Sirket beyam esas alinarak ve Sirket tarafindan sunulan bilgi ve belgeler incelenerek

hazirlanmstir.

Hukukgu raporumuz, imza tarihi itibariyla Sirket'in mevcut hukuki durumunu yansitmakta olup, SPK

tarafindan onaylanan izahnamede yer alan bilgiler, hukuk¢u raporumuzda yer alan bilgilerden farkli olabilir.



Yatirimeilani yonlendirme ve tesvik amaciyla hazirlanmamis olan hukukgu raporumuzun Sirket tarafindan

halka arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir parcasi olarak kullanilmasi durumunda, yatinmcilar

yatirim kararlarim sdz konusu izahname ve tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.

Isbu hukuk¢u raporuna iligkin olarak ileriye doniik sekilde herhangi bir giincelleme taahhiidiimiiz

bulunmamaktadur.

Sirket ile dogrudan veya dolayh iliskisi bulunmayan bagimsiz hukuk¢u sifatiyla isbu hukukgu raporunu

verebilmek icin yapmig oldugumuz hukuki inceleme caligmalarinda asagidaki belge asillan tarafimizca

incelenmistir:

1.

10.

1.

12.

13.

14.

Sirket'in Esas Sozlesmesi ve Esas Sozlesme degisikliklerine iliskin genel kurul tutanaklarinin
yayimlandig: Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinin ("TTSG") ilgili sayfalarimin sureti,

Sirketin 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillarina iliskin olagan ve olaganiistii genel kurul toplant:
tutanaklari, s6z konusu yillara iligkin denetim ve faaliyet raporlan,

Sirketin 2011, 2012 ve 2013 yillarinda alinan yénetim kurulu kararlari,

Sirket pay defteri ve hissedarlara iliskin ilmithaber kopyalari,

16 Aralik 2013 tarih ve 2013/81 sayih Sirket yonetim kurulu kararma istinaden diizenlenen ve
Beyoglu 18. Noterligi tarafindan 25 Aralik 2013 tarih ve 32170 yevmiye numarasi ile tasdik edilen
Sirket imza sirkiileri,

Sirket ile hissedarlar arasinda 13 Eyliil 2013 tarihinde imzalanmis olan Hissedarlar S6zlesmesi,

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gbsteren tadil metnine SPK tarafindan verilen 3
Ekim 2013 tarihli ve 29833736-110.03.01-2888-10107 sayil1 onay yazis1 ("SPK Onay Yazis1"),

Sirket faaliyetlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 30
Nisan 2008 tarih ve 2585 sayili Karari gercevesinde verilmis bulunan "Faaliyet izin Belgesi®,

Sisli Belediye Bagkanligi'nin 22 Mart 2013 tarih ve S-1129/2011-514 sayili "igyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsat1”,

Sirket vekili Av. Dr. Yasar Alic1 tarafindan takip edilmekte olan vergi davalarina iliskin bilgileri
iceren ve Sirket'e hitaben sunulan 10 Subat 2014 tarihli yazi,

Sirket tarafindan sahip olunan gayrimenkullere iliskin 12 adet tapu senedi,

Sirket tarafindan sahip olunan menkullere tliskin liste,

Sosyal Giivenlik Kurumu'nun ("SGK") 3 Ocak 2014 tarihli Sirket'in sigorta borcu bulunmadiina
iligkin yazisi,

Sirket'in taraf oldugu dava ve icra takiplerini gosteren liste.



Yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde bu hukukgu raporu tarihi itibariyle asagida belirtilen

sonuglara varlmistir.

1. Sirket Bilgileri

1.1 Kurulus ve Unvan

Sirket, "Setat Faktoring Anonim Sirketi" unvam ve 25.000.000.000' TL kurulus sermayesi ile 24 Eyliil 1992
tarihinde lIstanbul Ticaret Siciline 290435-238017 sicil numarasiyla tescil edilerek siiresiz olarak
kurulmugtur. $irketin kurulugu, TTSG'nin 29 Eyliil 1992 tarih ve 3124 sayili niishasinda ilan edilmistir.
Sirketin unvam 12 Temmuz 2002 tarihli olaganiistii genel kurul karari ile "Lider Faktoring Hizmetleri
Anonim $irketi” olarak degistirilmis olup, stz konusu unvan degisiklii 17 Temmuz 2002 tarihinde tescil
edilmis ve 22 Temmuz 2002 tarih ve 5596 sayili TTSG'nde yaymlanmigtir. Sirketin 1 Temmuz 2013 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda unvani "Lider Faktoring Anonim Sirketi" olarak yeniden degistirilmig

ve s6z konusu unvan degisikligi TTSG'nin 10 Temmuz 2013 tarih ve 8360 sayili niishasinda ilan edilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesinin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi amaciyla, Teblig'in 5. ve 6. maddesinde yer alan hiikiimler uyarinca gerekli
olan Esas Sozlesme degisiklikleri 3 Ekim 2013 tarihli SPK Onay Yazisi ile 11 Kasim 2013 tarih ve 8050
sayili Giimriik ve Ticaret Bakanlign Yazisi ve Sirkete bildirilen izinler cergevesinde, 3 Aralik 2013 tarihinde
gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmigtir. S6z konusu olaganiistii genel kurul
toplantisinda alinan kararlar 16 Aralik 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup, 20
Aralik 2013 tarih ve 298 sayili TTSG'nde ilan edilmistir.

1.2 Faalivet Konusu

Sirket Esas Sézlesmesinin "[sletme Konusu" baghkl 3. maddesi uyarinca, Sirketin amag ve konusu genel
olarak Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile ilgili yonetmelik ve tebliglerle
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak her tiirlii yurt i¢i ve uluslararasi ticari iglemlerle, ithalat ve ihracat
islerine iliskin her tiirli faturali alacaklarin alimi, satim, temelliik edilmesi ve bagkalarina temliki,

uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmaktir.
Sirketin bu igtigal konulan Sirket'in giincel Esas S6zlesmesinde asagidaki sekilde belirtilmektedir:

a) Yurtici ticari islemleri ile ithalat ihracat islemleri ile ilgili her ¢esit fatura ve/veya benzeri belgelerle
tevsik edilmis, dogmus veya dogacak alacaklarin ahimi, satimi, temelliik edilmesi veya baskalarina

temliki islemlerini uluslararast faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak, uluslararasi

' | Ocak 2003 tarihi 6ncesine iliskin tiim parasal ifadeler bu tarih Gncesinde gegerli olan Tiirk Liras: bilgilerini, | Ocak 2005 tarihi
sonrasina iligkin titm parasal ifadeler ise bu tarih sonrasinda gecerli olan Tiirk Lirasi bilgilerini yansitmaktadir, | Ocak 2005 tarihi
oncesinde 1.000.000 Tiirk Liras: bu tarih sonrasindaki degeri ile 1 Tiirk Lirasi'na kargihik gelmektedir.



b)

c)
d)

g)

h)

b))

faktoring islemlerindeki teamiile uyan vadeli alacaklarin alimi, satimi, temelliik edilmesi veya
bagkalarina temliki islemlerini yapmak, Dis Ticaret ve Kambiyo Mevzuatina uygun olarak

uluslararasi faktoring islemleri yapmak,

Alacaklarim sirkete temlik eden firmalarin, gerektiginde, muhasebe islemlerini gérmek ve bu amaca

yonelik gerekli servisleri kurmak,
Sirkete temlik edilmis alacaklarin tahsilati icin gerekli organizasyonu olugturmak,

Sirket miigterilerinin yurti¢i ve yurtdigi alicilan1 hakkinda danigma hizmetleri vermek ve istihbarat

yapmak,

Benzer is kolunda ¢alisan yabanci kuruluslar ile muhabirlik iligkisine girmek bu kuruluglarin yurt
icinde ve yurtdisinda araciligimi yapmak, is kolundaki yurt ici ve uluslararasi birlik ve derneklere

iiye olmak,

Sirket igletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve servislerde ¢aligtinlacak
elemanlart yurtici ve yurtdisinda yetistirmek, bu amacla kurslar, seminerler ve egitim programlan

diizenlemek,

Kamunun aydinlatilmasini teminen sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gerekli 6zel durum
agiklamalarim ve mevzuatin gerektirdigi gerekli iglemleri yapmak kaydiyla Sirketin isletme konusu
ile ilgili olarak yurt icinden ve yurt digindan her ¢esit taginir ve taginmazi satin almak, ihtiyag
fazlasini tamamen veya kismen satmak, kiraya vermek veya kiralamak, bu amaglarla gereken ithalat

ve ihracati yapmak,

Sermaye piyasas1 mevzuatinin ortiilii kazang aktarima iliskin diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla,
Sirketin isletme konusu ile ilgili olarak yurtiginde ve yurtdiginda kurulmus ve kurulacak olan
sirketlere ortak olmak, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla menkul

kiymet almak ve satmak,

Sirketin igletme konusuna iliskin her ¢esit sdzlesmeleri yapmak bu amagla 6zel kuruluglar veya

resmi makam ve mercilerle temasa gegmek, gereken anlagmalart ve s6zlesmeleri akdetmek,

Sirketin isletme konusunun gerceklestirilebilmesi amaciyla, her gesit tagimir ve taginmazlar iizerinde
aym haklar tesis etmek, rehin ve ipotek almak, sirket lehine verilmis rehin ve ipotegi fek etmek,
gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi yapmak ve tapuya serh ettirmek, sirkete ait taginir ve tagmmaz
mallar iizerinde sirket lehine veya 3. sahislar lehine rehin ve ipotek tesis etmek ve fek etmek, sirkete
ait taginir ve taginmaz mallar iizerinde bilumum ayni haklar tesis veya terkin ettirmek, Sirketin

konusu ile ilgili olarak, 6361 Sayili Kanun'un 9 uncu maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde 3.



kisiler lehine kefalet vermek, kefalet sozlesmeleri akdetmek, her gesit borglandirici ve tasarruf

islemieri yapmak,

k) Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve diger mevzuat hiikkiimlerinin izin vermis oldugu

her tiir sermaye piyasasi araci ihrag etmek,

1) Sirket isletme konusunun gerceklestirilmesi igin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu’na aykin olmamak koguluyla, kendi lehine, yurt i¢i ve yurt dig1 piyasalarda kisa,
orta, uzun vadeli istikraz akdetmek, bankalardan, resmi ve 6zel kurumlardan her tiirlii kredi almak,
karsiliginda teminat vermek, mal varlifina dahil menkul ve gayrimenkuller iizerinde rehin ve ipotek

tesis etmek, $irket isleri i¢in lehte ve aleyhte teminat ipotedi vermek ve almak,

m) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ortiili kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik tegkil etmemesi,
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmast ve yil icinde yapilan bafiglarin genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla, kendi ama¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde her tiirlii
bagis ve yardim yapabilir. Yapilacak bagiglarin iist simir1 genel kurul tarafindan belirlenir. Bu simin

agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir,

n) Sirketin kendi adna ve iiglincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuat ¢ercevesinde belirlenen esaslara

uyulur,

o) Yukanda belirtilenlerden bagka, ileride sirket igin faydah ve gerekli goriilecek islere girisilmek
istendigi takdirde Giimriik ve Ticaret Bakanhg ile Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasindan sonra konunun y&netim Kurulu

tarafindan genel kurula sunulmasi ve genel kurulun bu konuda karar vermesi gerekmektedir.

1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Pavlar
1.3.1 Kurulug Sermayesi ve Sermaye Artirumlar

Sirket, 24 Eyliil 1992 tarihinde 25.000.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin kurulug sermayesi ve

kurulugundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlarma iliskin bilgi asagida yer almaktadir:



Sermaye (TL) Genel Kurul Tescil Tarihi TTSG
Tarihi

Tarih Say
24 Eyliil 1992 - 24 Eyliil 1992 29 Eyliil 1992 3124
75.000.000.000 9 Agustos 1995 9 Agustos 1995 17 Agustos 1995 3852
3.000.000.000.000 | 31 Mayis 2002 31 Mayis 2002 7 Haziran 2002 5565
4.650.000.000.000 | 23 Haziran 2004 24 Haziran 2004 29 Haziran 2004 6081
6.000.000 28 Haziran 2005 30 Haziran 2005 6 Temmuz 2005 6340
11.000.000 7 Temmuz 2006 14 Temmuz 2006 19 Temmuz 2006 549
22.573.516 17 Mart 2009 19 Mart 2009 24 Mart 2009 7276
30.000.000 7 Aralik 2009 10 Aralik 2009 16 Aralik 2009 7459

1.3.2 Giincel Pay Sahipligi Yapis:

Sirketin 6 Aralik 2013 tarihli olaganiistii genel kurul karari ile tadil edilen giincel Esas S&zlesmesinin
"Sermaye, Ortakhk Yapisi ve Paylar” baghklt 6. maddesi ve Sirket pay defteri uyarinca, Sirketin halihazirda
bes hissedar: olup, hissedarlik vapisi agsagida belirtildigi gibidir:

A Grubu B Grubu C Grubu Toplam Hisse | Pan
Hissedarlar
(Nama) (Nama) (Nama) Adedi (%)
Yuda Elenkave 20.000 11.965.000 11.965.000 39.95
Nedim Menda 10.000 10.445.000 10.455.000 3485
Jak Sucaz 10.000 3.050.000 3.060.000 10.20
Ragel Elenkave 10.000 1.520.000 1.530.000 5.10
Credit Suisse Investments
2.970.000 2.970.000 9.90
Nederland BV
TOPLAM 50.000 26.980.000 2.970.000 30.000.000 100




Sirket paylarmin tamami nama yazihidir.

Sirket paylaninin %15"inin mevcut ortaklarca halka arzi planianmakta olup halka arz neticesinde belirtilen
orandaki paylar BIST'de islem gorecektir. Sirket paylarimin halka arza konu olmayan kismi mevcut $irket

ortaklarinin miilkiyetinde kalacaktir.
1.3.3 Kayitl Sermaye Sistemine Gecig

Sirketin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun amag ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla, Teblig'in 5. ve 6. maddelerinde yer alan hiikiimler dogrultusunda 3 Aralik 2013
tarihinde gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda Sirket Esas Sozlesmesinin tadili

kararlasgtirilmis ve SPK Onay Yazisi'na istinaden kayitli sermaye sistemine gegilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitl: sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 (5 yil) igin gegerlidir. Izin
verilen kayith sermaye tavamina ulagilamamis olsa dahi, 2017 yilinmn bitiminden sonra yénetim kurulunun,
sermaye artirim karan alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almasi1 zorunludur. S6z

konusu yetkinin alinmamas: durumunda Sirket kayith sermaye sisteminden ¢iknug sayilir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 100.000.000 (Yiiz Milyon) TL olup her biri 1 (Bir) TL itibari degerde
100.000.000 (Ytiz Milyon) paya boliinmiistir. Yonetim kurulu kayitlt sermaye tavanina bagh olarak
¢tkanlmig sermayeyi artirmaya yetkilidir. Sermaye artirimlarinda ihra¢ olunacak paylar sahibi bulunduklan
pay gruplan itibariyle paylann oranminda dagitilacaktir. Sermaye artinmlarinda yeni (A) grubu pay ihdas

edilemez. Yapilacak sermaye artinnmlarinda (A) grubu pay sahiplerine (B) grubu pay verilecektir.
1.3.4 Paylar Uzerinde Takyidat

Sirket'in 11 Eyliil 2013 tarih ve 2013/69 sayil1 yonetim kurulu karan uyarinca, Sirket’in %0,1 A Grubu ve
%15,26 B Grubu hissesinin iizerinde Nedim Menda ve Yuda Elenkave tarafindan Credit Suisse Investments
(Nederland) B.V. lehine rehin islemi tesis edilmis ve sdz konusu rehin sirket pay defterine islenmistir. Anilan
B Grubu hisselerinin halka arza konu olmayacak olmalan nedeniyle, halihazirda anilan rehnin hukuki bir
engel yaratmayacag diisiiniilmekte olup, ileride Sirket'in %15,26 oramindaki B Grubu paylarinin halka arz
edilerek borsada islem goérmesini planlamas: durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Pay Tebliginin 6.
maddesi uyarinca, anilan rehnin devir ve tedaviilii kisitlayici nitelik tagimasi nedeniyle kaldiriimasi uygun

olacakuir.
1.3.5 Paylarin Devir ve Tedaviilii

Sirket Esas Sozlesmesinin 7. maddesi uyarinca Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu diizenlemeleri ile Sermaye Piyasasi mevzuat hiikiimlerine tabidir. Esas



Sozlesmenin ayn1 maddesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 137'nci maddesi 3. fikrasi hiikmiiniin sakl:
tutuldugu hiikiim altina alinmigtir. Anilan hiikiim uyarinca, halka agik ortakliklarin borsada gergeklestirilen
islemler neticesinde satin alinan paylarimn pay defterine kaydedilmesinden imtina edilemez. Bu ortakliklarin
borsada islem gérmeyen paylan i¢in ise 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 493 iincii ve 494 iincii

maddeleri uygulamr.

Esas S6zlesmenin ilgili maddesine gére, B ve C grubu paylarin devri kisitlanamaz. Borsada iglem gérmeyen
nama yazih A grubu paylarin kanuni mirasgilar ve kurucular disindaki gercek ve tiizel kisilere devri y6netim
kurulunun onayma baglidir. A Grubu pay sahibi olan ortaklardan birisinin, paylari igiincii kisilere
devretmek istemesi, ortak cevresinin degismesine neden olacak &nemli bir sebeptir. Bu énemli sebebin
gergeklesmesi halinde, Sirket, payimi devretmek isteyen ortaga, kendi veya diger A Grubu ortaklar hesabma
gercek degeriyle almayi Onererek onay istemini reddedebilir. A Grubu paylarin gercek degeri, onay
basvurusunun yapilmasindan sonraki bir ay iginde, $irket yonetim kurulunun muteber bir bagimsiz denetim

kurulusuna yaptiracags degerlemeye gre tespit edilir.
1.3.6 Pay Gruplar ve Imtiyazlar

Sirket hisseleri A, B ve C olacak sekilde gruplara ayriimigtir. Sirketin tadil edilmis Esas S6zlesmesine gore

gruplara bazi imtiyazlar tamnmistir, s6z konusu taninan imtiyaziar asagida detayl olarak agiklanmistir.
A Grubu'na taninan imtiyaziar:

¢ Yoénetim kurulu iiyelerinin en az yandan bir fazlasinin A Grubu pay sahipleri arasindan veya A

Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, genel kurulda segilmesi zorunludur.
C Grubu'na taninan imtiyazlar:

e Asagida sayilan konularda alinacak genel kurul kararlari i¢in C Grubu hissedarlarin tamaminin bu

toplantida mevcudiyeti ve olumlu oy kullanmasi gerekmektedir:

a) Sirketin satisi, birlesmesi, béliinmesi veya mali yapisinin yeniden diizenlenmesi veya benzeri
islemler;

b) Sirketin tasfiyesi, infisahi1 veya feshi;

¢) ihtiyari iflas dilekgesinin verilmesi veya halen yiiriirlilkte bulunan veya sonradan ihdas edilen
kanunlar gergevesinde yeniden teskilatlanma, konkordato, iflas, ibra veya uzlasma anlasmasi
veya benzeri bir islemin yapilmasi, stz konusu kanunlar ¢ercevesinde ihtiyari iflas davasinda
arzusu hilafinda mahkemece bir tedbir karannin alinmasina riza gosterilmesi veya kayyum,
tasfiye memuru, iflas memuru, yeddiemin veya miitevelli (veya benzeri bir gorevlinin) tayin
edilmesi icin miiracaat edilmesi veya tayinine riza gosterilmesi;

d) Mevzuatin zorunlu kildigi hususlar disinda Sirket esas s6zlesmesinin tadil edilmesi;



e) Sirketin kayitli sermaye tavaninin yenilenmesi veya artinm veya Sirket sermaye paylarinm
veya sermaye paylarma cevrilebilir menkul kiymetlerinin veya séz konusu pay veya menkul
kiymetlerini iktisap etme hakkini taniyan bir opsiyon, hak veya varantin (anzi veya diger bir
sekilde) satisin1 veya ihracim diizenleyen herhangi bir sézlesmenin kabulii, diizenlenmesi veya
akdedilmesi;

f) Yukanda belirtilen islemlere yonelik olarak dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir is veya

islemde bulunulmas.

1.4 Sirket'in Taraf Oldugu Onemli Nitelikteki Sozlesmeler

1.4.1. Sirket ve Hissedarlari ile Credit Suisse Investments (Nederland) B.V. arasinda akdedilen

Hissedarlar Sizlesmesi

Sirket ve hissedarlan ile Credit Suisse Investments (Nederland) B.V. arasinda imzalanmig bulunan 13 Eyliil
2013 tarihli ve ingilizce olarak hazirlanan Hissedarlar Sozlesmesi tarafimizca incelenmis olup, anilan
Sozlesme Credit Suisse Investments (Nederland) B.V.’ye Yonetim Kurulu'na goézlemci sifatiyla bir
yetkilisini bulundurma hakk: tanimaktadir. Yasal vyetkisi olmayan bu gézlemcinin yonetim Kkurulu
toplantilarindan haberdar edilme, toplantilara sadece gozlemci sifatiyla katilma ve toplanti notlarinin bir

kopyasini edinme hakki bulunmaktadir.

Sirket ortaklari ve Sirket arasinda imzalanmig olan Hissedarlar Sozlesmesi’ne gore 30 Haziran 2016
tarihinden itibaren baglayacak 6 aylik bir siire zarfinda Sirket’in azinhk ortagi konumunda olan Credit Suisse
Investments (Nederland) B.V. paylarim C Grubu’'ndan B Grubu’na degistirerek BIST te satma hakkina sahip

olacaktir.

Credit Suisse Investments (Nederland) B.V. yukarida belirtilen siire zarfinda paylarini BIST’te satmak
istemezse veya paylanm BIST te satamazsa, Sirket ortaklarindan Yuda Elenkave ve Nedim Menda bu

paylar adil piyasa degeri lizerinden almay: taahhiit etmiglerdir.

1.4.2. Sirket ile Credit Suisse Investments (Nederland) B.V. arasinda akdedilen Kredi Sézlesmesi

Credit Suisse Grubu, Sirket’e Agustos 2011°de 5 yil vadeli toplam 130,5 milyon TL tutarinda TL cinsinden
uzun vadeli kredi vermistir. S6z konusu krediye iliskin kredi stzlesmesi Mart 2012'de tadil edilerek kredi
tutart 237,3 milyon TLye yiikseltilmis ve kredinin nihai vadesi bes buguk yila uzatilmistir.

3 ayhk TRLIBOR’a endekslenerek faizi 3 ayhk dénemlerde yeniden belirlenen krediyle faktoring
alacaklarindaki faiz degigimlerine uyum saglanmaktadir. Bu sozlesme dahilinde alinan kredinin erken geri

O6deme opsiyonu bulunmamaktadir.
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Herhangi bir kefalet yapisi bulunmayan kredi sozlesmesinde teminat olarak miisterilerden alinan ¢ekler

yeddiemin hesabinda tutulmaktadir.

Credit Suisse ile akdedilen bu sozlesme, iliskili taraflarla yapilan bir islem niteligi tasimaktadir.

S arasinda akdedilen Finansal Kiralama Sozlesmesi

Anilan sbzlesme uyarinca, Sirket tarafindan, sat ve geri kirala yontemi ile 30 Aralik 2013 tarihli satg

sozlesmesinde merkez ofis binasinin satigmi gergeklestirmis ve 30 Aralik 2013 tarihinde finansal kiralama ile

merkez ofis binas: Is Finansal Kiralama A.$.'den kiralamistir. Kiralama islemi bir yil siireli olup, bir yil

sonunda merkez ofis bina sahipligi finansal kiralama sirketinden geri alinmasinin planlanmaktadir.

Sozlesme kapsamindaki leasing iglemine yonelik aylik kira tutarlars, faiz orani, yilsonu geri alim bedeli

agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yilsonu Geri
FaizOram | Para Kira Tutan Ahm Bedeli
No| Tarih (Ayhk) Birimi (TL) (TL)
I {30.01.2014 0,9474% TL 180.000
2 |28.02.2014 0,9474% TL 180.000
3 [28.03.2014 0,9474% TL 180.000
4 |[30.04.2014 0,9474% TL 180.000
5 |[30.05.2014 0,9474% TL 180.000
6 |[30.06.2014 0,9474% TL 180.000
7 |25.07.2014 0,9474% TL 180.000
8 129.08.2014 0,9474% TL 180.000
9 130.09.2014 0,9474% TL 180.000
10 |30.10.2014 0,9474% TL 180.000
11 |28.11.2014 0,9474% TL 180.000
12 |30.12.2014 0,9490% TL 180.316,14 19.000.000
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Sozlesmede yer aldign hali ile % deger olarak gosterilmis olan “Kira” tutarlari, Mal Bedeli'nin % oramm
gostermektedir. Finansal Kiralama sozlesmesindeki Mal Bedeli tutar1 19.000.000,00TL’dir. Buna gore,
aylik kira tutar1 (19.000.000 X %0,9474) 180.000,00TL’dur.

1.4.4_Sirket ile Eryap Miihendislik Insaat Taahhiit Turizm_San ve Tic. A.S. arasinda akdedilen Satis

Vaadi Sdzlesmesi

Sirket 30.12.2013 tarih ve 87 nolu y&netim kurulu karan ile Eryap Miihendislik Ingaat Taah. Tur. San. ve
Tic. A.S. tarafindan Istanbul iti, Sisli iicesi, i. Ayazaga Mahallesi, 3. Ada, 4. Pafta 32. Parselde yapiimakta
olan Skyland Seyrantepe Ofis/Rezidans projesinden B Blok Ofis Kule 34. Katta bulunmakta olan 477, 478,
479, 480, 481, 482, 483, 484, 485, 486, 487, 488, 489 ve 490 nolu bagimsiz béliimlerin satin alinmasina

déniik satis vaadi s6zlesmesinin imzalanmasina karar vermistir.

30.12.2013 tarihinde imzalanan satig vaadi sdzlesmesi kapsaminda, Proje dahilinde binanin 34. katinda yer
almakta olan 14 bagimsiz bélimiin tamami Sirket tarafindan satin alinacaktir. Sirket tarafindan her bir
bagimsiz bliim icin ayr ayri sozlesme imzalanmigtir. Sirket tarafindan iletilen édeme plam uyarinca, toplam
12.500.000 TL tutarindaki satig bedelinin 250.000 TL'lik ilk boliimii Aralik 2013 itibanyla 6denmis olup,
kalan tutar, Subat 2014 tarihinden itibaren aylik 2.000.000 TL'lik taksitlerle Sirket tarafindan &denecektir.

1.4.5. Sirket ile Selcuk Ecza Deposu Tic. ve San. A.S. arasinda akdedilen Kira Sozlesmesi

Anilan sézlesme 21.05.2012 tarihinde imzalanmis olup, sézlesme kapsaminda, Sirket tarafindan Eski Londra
Asfaltr Cami Cikmaz Sok. No:8 adresinde bulunan taginmaz, Selguk Ecza Deposu Tic. ve San. A.S.'ne igyeri
olarak 5 yilligina kiralanmgtir. Kira bedeli KDV hari¢ ayhk net 7.500 TL olarak belirlenmistir.

2. Sirketin Yonetim Yamsi
2.1 Yonetim Kurulu

2.1.1 Yénetim Kurulunun Olugumu ve Uyeleri

3 Aralik 2013 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii Sirket genel kurul toplantisinda alinan karar uyarinca
tadil edilmis haliyle Esas Sozlesmesinin 16. maddesine gbre yonetim kurulu en ¢ok ii¢ yil siireyle gérev
yapacak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz en az yedi ve en ¢ok

dokuz iiyeden olugmaktadir.

Sirketin 18 Nisan 2013 tarih ve 8303 sayih TTSG'nde ilan edilen 29 Mart 2013 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda ii¢ yil siireligine secilen yénetim kurulu iiyelerine ve bunlarin gérevlerine iligkin tabloyu
asagida bulabilirsiniz. S6z konusu olagan genel kurul toplantisinda yonetim kurulu iiyeligine secilen Markus
Neimeier'in iiyelikten istifasi nedeniyle 3 Aralik 2013 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda bosalan

iiyeligin gorev siiresince gérev yapmak iizere Abdullah Akyiiz segilmistir.
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Ad Soyad: Gorevi Temsil Ettigi Tiizel Kisilik
Yuda Elenkave Yonetim Kurulu Baskani -
Nedim Menda Yonetim Kurulu Bagkan Vekili -
Jak Sucaz Yonetim Kurulu Baskan Vekili -
Ayse Bayoglu Yénetim Kurulu Uyesi -
Can Giiney Yénetim Kurulu Uyesi -
Abdullah Akyiiz Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi -
ibrahim Betil Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi -

Halihazirda $irket yonetim kurulu baskan: olan Yuda Elenkave ve baskan vekili olan Nedim Menda

gorevlerine 5 Aralik 2013 tarih ve 2013/80 say1li yonetim kurulu karart ile se¢ilmislerdir,

Sirket Esas Sozlegmesinin 19. maddesine gore, yonetim Kkurulu, Sirket isleri gerektirdikce bagkan veya
basgkan vekilinin ¢agnisi ile toplanir. Her yénetim kurulu iiyesi baskandan, onun olmadigi zamanlarda ise

bagkan vekilinden ydnetim kurulunu toplantiya cagirmasim yazih olarak isteyebilir.

Yonetim kurulu iiyelerinin salt ¢ofunlugunun katilim ile toplanip, toplantiya katilan iyelerin salt

gogunlugunun ayni yénde oy kullanmasiyla karar ahir.
2.1.2 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket Esas S6zlesmesinin 16. maddesine gore, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve

nitelikleri SPK'nin kurumsal y6netim ilkelerine iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanarak 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de
yiiriirliige giren II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebliginin ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Ilkeleri

gergevesinde bagimsiz yonetim kurulu ityelerinin sahip olmasi gereken kriterler asagida yer almaktadir:

a) Sirket, sirketin yonetim kontrolii ya da 6nemli derecede etki sahibi oldugu ortakliiklar ile sirketin
yOnetim kontroliinii elinde bulunduran veya sirkette Snemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu
ortaklarin yénetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendisi, esi ve ikinci dereceye kadar kan
ve sihri hisimlan arasinda; son bes yil iginde 6nemli gérev ve sorumluluklar iistlenecek yonetici
pozisyonunda istihdam iligkisinin bulunmamasi, sermaye veya oy haklarinin veya imtiyazl paylarin
%35 inden fazlasina birlikte veya tek basgmna sahip olunmamasi ya da 6nemli nitelikte ticari iliskinin

kurulmamss olmas,
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b) Son bes yil icerisinde, basta sirketin denetimi (vergi denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim de dahil),
derecelendiriimesi ve damsmanhigi olmak iizere, yapilan anlagmalar cercevesinde sirketin Snemli
Olgiide hizmet veya iiriin satin aldif1 veya sattif: sirketlerde, hizmet veya iiriin satin alindi1 veya
satildifi donemlerde, ortak (%5 ve iizeri), onemli gorev ve sorumluluklar iistlenecek ydnetici
pozisyonunda ¢aligan veya yonetim kurulu iiyesi olmamas,

c) Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmasi sebebiyle iistlenecegi gorevleri geregi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip olmasi,

d) Bagh olduklart mevzuata uygun olmasi sartiyla, iiniversite ogretim iiyeligi hari¢, iiye olarak
secildikten sonra kamu kurum ve kuruluglarinda tam zamanhi ¢calismiyor olmasi,

e) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (G.V.K.)'na gore Tiirkiye’de yerlegmis
sayilmast,

f) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, sirket ile pay sahipleri arasindaki ¢ikar
catismalannda tarafsizhifim koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarimi dikkate alarak 6zgiirce
karar verebilecek giiclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip olmasi,

g) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve iistlendigi gbrevlerin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek dlgiide sirket iglerine zaman ayirabiliyor olmasi,

h) Sirketin yonetim kurulunda son on yil icerisinde alt1 yildan fazla ydnetim kurulu iiyeligi yapmamig
olmasa,

i) Aym kisinin, sirketin veya sirketin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarm ydnetim
kontroliine sahip oldugu sirketlerin iicten faziasinda ve toplamda borsada islem goren sirketlerin

besten fazlasinda bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak gérev almiyor olmasi.

Tarafimiza temin edilen genel kurul tutanaklarina gore, 29 Mart 2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda
ibrahim Betil, 3 Aralik 2013 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ise Abdullah Akyiiz Sirket'e
bagimsiz yonetim kurulu {iyesi olarak atanmiglardir. Bu kisilerin bagimsiz yénetim kurulu liyesi olmalarmna

engel teskil edecek herhangi bir bilgi ya da dokiimana tarafimizca rastlanmamustir.
2.1.3 Temsil ve flzam

Sirket Esas Stzlegmesinin 18. maddesine gire uyarinca, Sirketin yonetimi ile ortaklara, iigiincii kisilere karsi
ve mahkemeler oniinde temsili ydnetim kuruluna aittir. Esas S&zlegmenin sz konusu maddesi uyarinca
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin
sirket unvani altina konmug ve yonetim kurulunca sirketi temsil ve ilzama yetkili kilinmis iki kisinin
imzasini tagimasi gereklidir. Temsil yetkisi Sirket ydnetim kurulu iiyelerinden birisine veya birkagina ya da

y6netim kurulu iiyesi olmayan ii¢iincii kigilere devredilebilir.



Sirket'in 16 Aralik 2013 tarih ve 2013/81 sayih y6netim kurulu kararma dayanarak Beyoglu 18. Noterligince

¢ikarilan 25 Aralik 2013 tarih ve 32170 sayiln imza sirkiileri uyarinca, imza yetkilileri A, B, C ve D grubu

olmak iizere dort grup olarak belirlenmistir. Buna gore imza yetkilileri asagida belirlendigi sekildedir:

A grubu imza yetkilileri: Yuda Elenkave, Nedim Menda, Jak Sucaz
B grubu imza yetkilileri: Can Giiney, Ayse Bayoglu, Ugur Maraba
C grubu imza yetkilileri: Turgut Sen, Demet Cetinkaya

D grubu imza yetkilileri: Sven Atakan Sevim, Burak Temiz

So6z konusu ydnetim kurulu kararinda, Sirketin hangi konularda ne sekilde temsil ve ilzam edilecegi, esas

sozlesmesinde yazil islerin yiiriitiilmesinde imzaya yetkili olacaklar ile yetkilerin ne suretle kullanilacag

asagida gosterildigi sekilde tespit edilmistir.

a)

b)

<)

dj

En az biri A Grubu imza yetkililerinden olmak gart1 ile A veya B Grubu imza yetkililerinden ikisinin
miisterek imzalari ile sirketi her konuda temsil ve ilzam etmeye, borg ve taahhiit altina sokmaya

vetkili kihnmalarma,

A ve B Grubu imza yetkililerinden herhangi iki yetkilinin miigterek imzalan ile d6viz transferi, doviz
alim ve satim islemieri ile sirketin banka ve finans kuruluslar nezdindeki biitiin hesaplarindan (yeni
bir sdzlesme yapilmaksizin) déviz veya TL olarak, mevcut limitler dahilinde kredi kullanilmasi ve
kredi kapatilmasi, kullanmilmis olan kredilerin vadelerinin uzatilmasi, temdit iglemlerinin yapilmasi,
faiz ve benzeri finansman masraflarinin &denmesi, teminat mektubu talebinde bulunulmasi veya
teminat mektubu iptali istemi ile Havale, EFT, Nakit cekme, Virman islemlerinde bulunulmasi

hususilarinda yetkili kilinmalarma,

A, B ve C Grubu imza yetkililerinden herhangi iki yetkilinin miisterek imzalan ile sirket tarafindan
iktisap olunan gek senet policelerin yalnizca bankalara tahsil amaciyla ve/veya yalmzca bankalara ve
finansman kuruluglarina, teminat olarak ciro edilmesi ve Cek/senet/police bordrolarinin imza
edilmesi, takas odasmna ibraz edilen c¢eklerin geri ¢ekilmesi, karsiliksiz ¢ikan veya bedeli takasa
ibrazinda 6denmeyen ¢eklerin bankalardan veya finans kuruluglarindan geri istenmesi konularinda

yetkili kilinmalarina,

Sirketi herhangi bir borg, sorumluluk ve taahhiit altina sokmayacak bilumum evrakin imzalanmasi,
tiim resmi kurum ve bagli birimlerine, SGK ve tiim bagh birimlerine, Tiirkiye [statistik Kurumu ile
titm bagh birimlerine, Belediyeler ile tiim bagl birimlerine, Sermaye Piyasasi Kurulu ile tiim bagh
birimlerine, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile tiim bagh birimlerine, Borsa Istanbul A.S. ile tiim
bagh birimlerine, Merkezi Kayit Kurulusu ile tiim bagh birimlerine, Takasbank tle tiim bagl

birimlerine, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile tiim bagli birimlerine, Merkez
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Bankasi, Maliye Bakanlig, Maliye Bakanligina bagli tiim miidiirliikler, Maliye Bakanlig1 denetim
birimleri ile bagh Defterdarliklar ve bunlara bagh biitiin vergi daireleri, is ve is¢i bulma kurumu,
¢alisma bakanhig ve bagh tiim B&lge miidiirliiklerine verilecek beyanname ve bildirimler ile bu
kurumlar ile yapilacak yazigmalarin imzalanmasi, uzlagsma talep edilmesi uzlagmaya girilmesi,
uzlagma evraklarinin imzalanmast, bu kurumiardan e beyanname talep edilmesi ve talep belgelerinin
imzalanmasiyla verilecek e sifrelerin teslim alinmasi, irsaliye, fatura ve niishalarmmn, Ucret
bordrolari, her tiirlii mal ve hizmet teslimlerinin kabul bordrolan ile nakit tahsil makbuzlar ile
dekontlannin imzalanmas:, miigterilerle mal ve hizmet alimi yapilan saticilarla ilgili mutabakatlarin
imzalanmasi, personele ait caligma belgesi, vizite kdgid1 ve benzeri saglik belgelerinin imzalanmasi,
araclardaki OGS ve KGS gegis sistemleri ile ilgili talep, tahsis ve bu hususlar ile ilgili belgeleri
imzalamak konulariyla sinirh olmak iizere A veya B Grubu imza yetkililerinden herhangi birisinin
veya C Grubu imza Yetkililerinden Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii Turgut SEN’ in miinferit

imzalan ile yetkili kilinmalarina,

e) A, B, C ve D Grubu imza yetkililerinden herhangi iki yetkilinin Elektronik Imza veya Nitelikli
Elektronik Imza kullamlarak imza edilmesi gereken her tiirlii bilgi, belge, dokiiman, rapor, bagvuru,
sozlesme, agiklamayi elektronik imzalan ile elektronik imza kullanilarak yapilabilen her tiir islemde

Sirket adina imzalamalar konusunda yetkili kilinmalarina karar verilmistir.
2.1.4 Yonetim Kurulu Komiteleri

3 Aralik 2013 tarihinde gergeklestirilen $irket olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar uyarmca
tadil edilmig haliyle Sirket Esas Stzlesmesi'nin 18. maddesine gore, yonetim kurulu Sirket’i ilgilendiren
belirli proje ve islemler icin hususi ¢cahigma komiteleri olusturarak yonetim kurulu iiyelerinden bir veya
birkagimin bu komitelerde yer alarak sz konusu proje veya islemin ifasi konusunda miinhasiran yetkili ve
sorumlu olmalarini kararlagtirabilir. Riskin erken saptanmast da dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda
yonetim kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, goérev ve ¢alisma esaslar ile yonetim

kurulu ile iligkileri hakkinda ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.
2.2 Genel Kurul

Sirket Esas Sozlegsmesinin 11. maddesine gore, genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan
genel kurul, Sirketin hesap déneminin sonundan itibaren ii¢ ay iginde toplanir. Claganiistii genel kurul Sirket
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ile bu cer¢evede yiiriirliige konan ilgili diizenlemeler uygulanir. Genel

kurul toplantilari, Sirketin merkezinin bulundugu miilki idare birimi sinirlar1 iginde yapilir.
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Olagan ve olagantistit genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlar veya vekilleri, oy haklarim
paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Her paym bir oy hakki vardir. Oy kullaniminda
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hilkiimlerine uyulur. Genel kurul
toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya haricten tayin edecekleri vekil vasitas ile temsil
ettirebilirler. Sirkette hissedar olan vekiller, kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu
oylari kullanmaya da yetkilidirler. Vekaleten oy kuilanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu

diizenlemelerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413. maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek,

alinacak olan kararin mahiyetine gére kanunda yazili olan asgari nisaplar dogrultusunda karar alinir.

Asagidaki konular hakkinda alinacak herhangi bir kararin usuliine uygun olarak toplanmig olan Genel Kurul
tarafindan alinmasi gerekir. Su kadar ki, asagida sayilan bu konularda alinacak Genel Kurul kararlan igin C

Grubu paydaslarin tamaminin bu toplantida mevcudiyeti ve olumlu oy kullanmasi gerekmektedir:

a) Sirketin satigl, birlesmesi, b&linmesi veya mali yapisinin yeniden diizenlenmesi veya benzeri

islemler;
b) Sirketin tasfiyesi, infisahi1 veya feshi;

¢) Ihtiyari iflas dilekgesinin verilmesi veya halen yiiriirliikte bulunan veya sonradan ihdas edilen
kanunlar ¢ercevesinde yeniden teskilatlanma, konkordato, iflas, ibra veya uzlagsma anlagmasi veya
benzeri bir islemin yapilmasi, séz konusu kanunlar gercevesinde ihtiyari iflas davasinda arzusu
hilafinda mahkemece bir tedbir kararinin alinmasina niza gosterilmesi veya kayyum, tasfiye memuru,
iflas memuru, yeddiemin veya miitevelli (veya benzeri bir gérevlinin) tayin edilmesi i¢in miiracaat

edilmesi veya tayinine niza gdsterilmesi;
d) Mevzuatin zorunlu kildig1 hususlar diginda Sirket esas s6zlegmesinin tadil edilmesi;

e) Sirketin kayith sermaye tavamnin yenilenmesi veya artinmu veya Jirket sermaye paylarinin veya
sermaye paylarina g¢evrilebilir menkul kiymetlerinin veya sz konusu pay veya menkul kiymetlerini
iktisap etme hakkini taniyan bir opsiyon, hak veya varantin (anzi veya diger bir sekilde) satisin1 veya

ihracini diizenleyen herhangi bir sézlesmenin kabulii, diizenlenmesi veya akdedilmesi;

f) Yukanda belirtilen islemlere yonelik olarak dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir is veya

islemde bulunulmasi.
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Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemii nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin
dnemli nitelikeeki iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii Kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine

iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore belirlenen énemli nitelikteki islemlere iligkin kararlarin goriigiilecegi genel
kurul toplantilarinda C Grubu pay sahipleri bu maddede belirtilen haklar kullanamazlar. Su kadar ki, séz
konusu onemli nitelikteki iglemlere iliskin kararlann goriigiilecegi genel kurul toplantilannda her durumda
toplanti nisab1 aranmaksizin sirket genel kuruluna katilan oy hakkim haiz paylarin dortte iigiiniin olumlu oy

vermesi sart1 aranir.

Sirket'e ait 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillarinda yapilan olagan ve olaganiistii genel kurul toplanti tutanaklari

incelenmis ve burada belirtilenler diginda aktariimasi gereken baskaca Snemli bir hususa rastlanmamustir.

2.3 Bagimsiz Denetim

Sirket Esas Sozlegmesinin 21. maddesi uyarinca, genel kurul Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde her y1l bir

bagimsiz denetleme kurulusunu denetgi olarak seger.

Sirketin halka arz izahnamesinde yer almasi planlanan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren yilik
dénemlere iliskin bagimsiz denetimi gergeklestiren kurulug Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (KMPG)'dir.

3. Ruhsatlar ve Izinler

3.1 Ana Faaliyet Konusuna Hliskin Izin, Ruhsat, Belge, Onay ve Yiikiimliiliikler

Finansal kurulug olarak faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve
¢aligma esaslarn 13 Arahk 2012 tarih ve 28496 sayil Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan "Finansal
Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ("Kanun") ile 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri'nin Kurulug

ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™ ("Yonetmelik") kapsaminda diizenlenmistir.

Yonetmelik uyarinca, faktoring sirketlerinin agagidaki iglemleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) iznine tabidir ve Yonetmelik ile bu islemlerin izin bagvurularina iliskin usul detayli

olarak belirlenmistir:

¢ Sirket kurulusu,
e Faaliyet izni,
¢ Sirketin yurt iginde ve yurtdiginda sube agmasi,

*  Ana sdzlesme degisikligi ve sermaye artirim,
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e Pay edinim ve devirleri,

e Birlesme, béliinme ve tasfiye.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 30 Nisan 2008 tarih ve 38 sayil "Faaliyet Izin
Belgesi” uyaninca, Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yonetmelik hilkiimleri cercevesinde, faaliyetlerini yiirtitmesi icin almmasi zorunlu
kurulug ve faaliyet izinlerine sahiptir. Sirket ayrica, BDDK'nin resmi sitesinde de faktoring islemieri

yapmaya yetkili kuruluglar arasinda yer almaktadir.
3.2 Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati

3572 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Dair Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek
Kabuliine Dair Kanun ile 25902 sayih ve 10 Agustos 2005 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri Agma
ve Caligma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik uyarinca Sirket, merkez adresinde bulunan ofisi i¢in anilan
kanun ve yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde bulundugu yer belediyesine "isyeri Agma ve Caligma Ruhsat1”
almak i¢in bagvurmakla yiikiimli bulunmaktadir. Sirket, Sish Belediyesi'nin 22.03.2013 tarih ve S-
1129/2011-514 sayih "Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati” gergevesinde, Istanbul Iii, Sisli Iigesi, Biiyiikdere
Cad., Maya Akar Center No: 100/102, Kat: 25 adresinde isyeri agma ve galigtirma iznini haizdir.

Sirket'in yukanda sayillan izinler disinda, yiiriitmekte bulundugu faktoring faaliyetini dogrudan
etkileyebilecek nitelikte Snemli olan izin, ruhsat, belge ve diger yiikiimliiliikler ile Kanun, Yonetmelik ve
BDDK'min diger ikincil mevzuati kapsaminda almasi gereken ve almamas: durumunda islerini dogrudan,
onemli ve olumsuz mahiyette etkileyecek baskaca herhangi bir resmi izin ve ruhsat bulunmadig! kanaatine

ulagilmistir.
4. Fikri Haklar

Sirket adina kayith bir fikri hakki tevsik edici herhangi bir bilgi ve belge tarafimiza sunulmamis olup,
Sirket'in logosunun tesciline iligkin bilgi ve belgelerin tarafimiza iletilmesi durumunda, konuya iliskin

hukuki degerlendirme yapma imkani s6z konusu olacaktir.
5. Gayrimenkuller

Tarafimiza sunulan tapu senetleri kopyalanindan anlasildid) iizere, Sirket 12 (on iki) adet taginmazin maliki

bulunmaktadir. Sirket adina kayith gayrimenkuller agagida belirtilmistir:
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Mevki Nitelik : Yiiz dl¢iimii (m%)

Tekirdag-Corlu-Misinli Koyii Tarla 13.891
Istanbul-Sisli/2-Mesrutiyet Mah. Kargir Ishani (9 adet 257
bagimsiz béliimden
olusmaktadir)
Istanbul-Giingéren-Giingéren Isyeri (2 adet bagimsiz 1.226-1.228
Mah. boliimden olusmaktadir)

6. Menkuller

Sirket'in sahibi bulundugu menkullerin cinsi, maliyeti ve kayithi degerlerini igeren bir liste tarafimiza
sunulmug ve incelenmistir. Sirket'in sahibi bulundugu menkuller iizerinde, Sirket'in faalivetlerini olumsuz

olarak etkileyecek nitelikte herhangi bir sinirlama veya kayit bulunmamaktadir.
7. SGK Bor¢ Durumu

SGK'ya 26499020210219730341243000 sicil numaras: ile kayithi Sirkete Kurum tarafindan 03.01.2014

tarihi itibari ile borcu bulunmadigina dair borcu yoktur belgesi verilmistir.
8. Davalar
Sirket tarafindan incelememize sunulan dava listesi kategorileri asagida belirtilmigtir:
1) Kanuni takipteki derdest ¢ek/senet/cari hesap icra takip dosyalan listesi,
2) Cek-Senet-Cari hesap bazinda derdest kanuni takip alacaklar listesi,
3) Miisteri bazinda derdest kanuni takip listesi,
4) icra takip dosyalar hacizli gayrimenkul listesi,
5) Icra takip dosyalari hacizli arag listesi

Sirket tarafindan incelememize sunulan davalara iligkin olarak, 31.12.2013 tarihi itibaniyla Sirket'in taraf

oldugu dava ve takiplerin kategorileri ife toplam maddi risk tutarfanim gosteren tablo agagida yer almaktadir:

LIDER FAKTORING A.S. ALEYHINE ACILAN DAVALAR LIiSTESI

KONU DAVA DEGERI ADET
ECRI MISIL 10.000,00 1
ISTIHKAK 0,00 1
ISTIRDAT 840.879,35 24
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ISTIRDAT+MANEVI TAZ 24.804,00 1

MADDI{+MANEV{ TAZMINAT 196.018,24 1

MANEVI TAZMINAT 10.000,00 1
MENFI TESPIT 970.993,24 35

MENFI TESPIT + IMZAYA ITIRAZ 5.272,33 1

MENFI TESPIT + MANEVI TAZMINAT 17.199,00 1

SEBEPSIZ ZENGINLESME 34.660,00 1

TAHLIYE 0,00 1

TAZMINAT 5.440,00 1

YON. KUR. KARARI IPTALI 0,00 1
Genel Toplam 2.115.266,16 70

LIDER FAKTORING A.S. TARAFINDAN ACILAN DAVALAR LiSTESI

KONU DAVA DEGERI ADET
ALACAK 20.242,00 1
CEK [PTAL 0,00 1
CEK [PTALININ {PTALI 1.800,00 1
ITIRAZIN IPTALI 47.624,47 2
KAYIT KABUL 0,00 2
MADDI-MANEVI TAZMINAT 55.339,00 1
SEBEPSIZ ZENGINLESME 33.000,00 1
SIRA CETVELINE ITIRAZ 52.746,44 3
TASARRUFUN [PTALI 238.332,00 6
Genel Toplam 449.083,91 18

Yukarida yer alan dava kategorilerine iliskin olarak yaptiimiz inceleme neticesinde, Sirket'in faaliyetlerini

olumsuz ydnde etkileyecek nitelikte sonug yaratacak herhangi bir dava veya takip tespit edilmemistir.

Sirket'in rapor tarihi itibariyla taraf oldugu vergi davalarina iligkin Gzet liste asagida yer almaktadir. (Bu

davalarin takibine iliskin olarak Biiro'muz

tarafindan  Sirket's herhangi

bir avukathik hizmeti

saglanmamaktadur) :
Tarih Dava Mahkeme Talep Davanin Geligimi Mevcut Durum Maruz Kalinacak
Tutarn Risk
26.04.2011 816.838 | Istanbul 8. Odeme Mecidiyekoy Vergi Dairesi Davali idare, Sirket agisindan
Vergi Emrinin Miidiirliigiince diizenlenen | vergi mahkemesi | maruz kalinacak
Mahkemesi Iptali 23.08.2010 tarih ve kararim Snemli nitelikte
20100825665080000047 yiiriitmenin riskin
nurnarzh ddeme emrine kars durdurulmast bulunmadig
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Istanbul 8. Vergi talepli olarak diigiintilmektedir.
Mahkemesinin 2010/3774 E. lemyiz etmis
sayilt dosyasinda agilan bulunmaktadir.
dava, anilan mahkemenin Danistay 4.
Dairesi,

26.04.20¢1 tarih ve
2011/1224 K. sayili karari ile
kabul edilerek Gdeme
emrinin iptaline karar

verilmistir.

05.08.2011 tarih

ve 2011/5968 E.
sayil: karar ile
davali idarenin

yiiriitmenin

durdurulmasi
talebinin reddine
karar vermis
bulunmaktadir.

Davaya iligkin

temyiz

incelemesi halen

devam
etmektedir.

10.06.2011 1.215.6 | Istanbui 11. Odeme Mecidiyekdy Vergi Dairesi Daval idare, Sirket agisindan
13 Vergi Emrinin Miidiirliigiince diizenlenen | vergi mahkemesi | maruz kalinacak

Mahkemest Iptali 13.10.2010 tarih ve kararim onemli nitelikte

20101013665080000001 yiiriitmenin riskin
takip numaral édeme emrine durdurulmasi bulunmadi;
kargi Istanbui 11. Vergi talepli olarak diigiinitlmekredir.
Mahkemesinin 2010/3667 E. temyiz etmig

sayili dosyasinda agilan
dava, antlan mahkemenin
10.06.2011 tarih ve

kabul edilerek 6deme
emrinin iptaline karar

verilmistir.

201171770 K. sayih karan ile

bulunmaktadir.
Danigtay 4.
Dairesi,
19.08.2011 tarih
ve 2011/6833 E.
sayil karari ile
daval) idarenin
yiirlitmenin
durdurulmast
talebinin reddine
karar vermis
bulunmaktadir.
Davaya iliskin
temyiz

incelemesi halen
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devam

etmektedir.
30.05.2013 1.718.8 Istanbul 2. Odeme Mecidiyekdy Vergi Dairesi Daval Sirket agisindan
93 Vergi Emrinin Miidiirlisgii, yukandaki Mecidiyekoy maruz kalinacak
Mahkemesi iptali davalara konu edilen amme Vergi dgnemli nitelikte
alacaklari igin “mahsup Miidisrliigiiniin riskin
talebine konu kesinlesmis bu karara bulunmadi
matrah farkini, Vergi yonelik temyiz | diigtinitlmekeedir.
Miifettisi Bekir Ozer talebinin
tarafindan diizenlenen yargilarasi
12.09.2012 tarih ve 2012-A- Danistay 4.
998- 14 sayih (Swurl)) Vergi Datresinde
inceleme Raporunda iddia devam
edilen kesinlesmemis matrah etmektedir.
farkindan diiserek, yani
girketimiz mahsup taleplert
yokmug gibi™” 28.11.2012
tarih ve
20121128665080000001 ana
takip numarali ve {gecikme
zamm hari¢) toplam
1.718.893,80 TL meblagh
deme emrini diizenlemigtir.
Belirtilen 6deme emrinin
iptali icin acitan dava
Istanbul 2. Vergi
Mahkemesinin 30.05.2013
tarih ve 2012/3103 E,,
2013/1361 K. sayili karan ile
kabul edilmis ve 6deme
emrinin iptaline karar
verilmigtir.
30.05.2013 38.090 Istanbul 2. Odeme Mecidiyekdy Vergi Dairesi Davall Sirket agistndan
VYergi Emrinin Miidirliigii, “Nisan-Haziran Mecidiyekoy maruz kalinacak
Mahkemesi iptali 2010 dénemine ait Kurumlar Vergi dnemli nitelikte

Gegici Vergisi mahsuben
tdenmis olmasina ragmen,
sz konusu gegici vergi igin

38.090,08 TL gecikme
zamnu tahakkuk ettirerek”

Miidiirliigiiniin
bu karara
yonelik temyiz
talebinin

yargilamasi

riskin
bulunmadid

diistiniilmektedir,
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27.11.2012 tarih ve
20121127665080000001 ana
takip numaral 6deme emrini

diizenlemistir. Belittilen

Danistay 4.
Dairesinin
2013/8010E.

saytll dosyasinda

&deme emrinin iptali igin devam
agtlan dava Istanbul 2. Vergi etmektedir.
Mahkemesinin 30.05.2013
tarih ve 2012/3104 E.,
2013/1362 K. sayili karan ile
kabul edilmis ve 6deme
emrinin iptaline karar
verilmistir.
26.11.2013 338.031 | (istanbul 8. Vergi/Ceza Mecidiyekdy Vergi Dairesi Ret karan Ilgili tutarlar
Vergi ihbarnamesi Miidiirliigii 06.02.2014 20.02.2014
Mahkemesi iptali 20121127135080000002 tarihinde temyiz tarihinde
numarall vergifceza edilmigtir. Mecidiyekdy
ihbarnamesi ile 2009 yilina Vergi Dairesi
iliskin olarak ikmalen Miidiirliigiine
169.015,77 TL Kurumlar ddenmis
Vergisi salmig ve 169.015,77 oldugundan,
TL Vergi Ziya1 Cezas1 sirket agisindan
kesmistir, Belirtilen bir risk
ceza/vergi ihbamamesine tasimamaktadir,
kars1 agilan dava, Istanbui 8.
Vergt Mahkemesinin
26.11.2013 tarih ve
2012/3327 E. , 2013/2982 K.
sayih karar ile ret
olunmustur.
26.11.2013 626.971 | istanbul 8. Vergi/Ceza Mecidiyekdy Vergi Dairesi Ret kararn {lgili tutarlar
Vergi {hbarnamesi Miidirliigii 07.02.2014 20.02.2014
Mahkemesi iptali 20121127135080000002 tarihinde temyiz tarihinde
numaral vergifceza edilmistir. Mecidiyekdy
ithbarmamesi ile 2009 yilina Vergi Dairesi
iliskin olarak ikmalen Miidiirliigiine
169.015,77 TL Kurumlar ddenmis
Vergisi salmig ve 169.015,77 oldugundan,

TL Vergi Ziya1 Cezasi
kesmistir. Belirtilen

ceza/vergi ihbarnamesine

sirket agisindan
bir risk

tasimamaktadir,
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karst agilan dava, Istanbul 8.
Vergi Mahkemesinin
26.11.2013 rarih ve
2012/3328 E. , 2013/2983 K.
sayih karan ile ret

olunmustur.

Sirket'in taraf oldugu vergi davalar incelendiginde, anilan vergi davalarmin konularinin "Odeme Emri iptali”
ve "Vergi / Ceza Kararnamesi iptali" oldugu goriilmektedir. Odeme emrinin iptali amaciyla agilmis bulunan
vergi davalarinda, Mecidiyekdy Vergi Dairesi tarafindan diizenlenen Gdeme emirleri, alt derece Vergi
Mahkemeleri tarafindan iptal edilmistir. Anilan alt derece mahkemesinin Odeme emrinin iptali kararlarina
karsi Mecidiyekdy Vergi Dairesi tarafindan yapilan temyiz bagvurular iizerine, Damstay 4. Dairesi
nezdinde temyiz incelemelerinin devam etmekte oldugu ve daval vergi idaresinin yiiriitmenin durdurulmasi
taleplerinin de Danistay 4. Dairesi tarafindan reddedildigi dikkate alindiginda, mevcut durum itibanyla bu
dava grubuna iligkin olarak Sirket agisindan faaliyetlerini etkileyecek nitelikte Snemli bir hukuki durumun

bulunmadig diigiiniilmektedir.

Sirket tarafindan istanbul 8. Vergi Mahkemesi nezdinde a¢ilmms bulunan vergi / ceza karamamesinin iptali
konulu davalara iliskin olarak ise, Mahkeme tarafindan davanin reddi karan verilmis olmasina ragmen vergi
ziyal cezasina konu tutarlarin Sirket tarafindan 20.2.2014 tarihi itibariyla Mecidiyekdy Vergi Dairesi'ne
Odenmis bulunmasi nedeniyle, bu dava grubu agisindan da Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek 6nemli bir

hukuki durum bulunmamaktadir.
SONUC

Sirket tarafindan sunulan evrak ve ilgili mevzuat c¢ercevesinde yaptigimiz incelemeler sonucunda; (i)
Sirket’in ilgili mevzuata uygun sekilde kurulup faaliyetine devam ettigi, (ii) halka arz edilecek hisse
senetlerinin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 herhangi bir hususun bulunmadig: ve (iii) Sirket'in faaliyetlerini

etkileyecek dnemli hukuki uyusmazliklarin bulunmadigi kanaatine ulagilmistir.

Hukuki degerlendirmemizi belirten isbu hukukgu raporu 25502 sayili ve 24.06.2004 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Istanbul Kotasyon Yénetmeligi'nin 13'incii maddesinin (h) ve (k) bendleri ile BIST’in

11.06.2010 tarihli ve 334 sayili Genelgesi uyarinca sunmaktayz.

isbu hukukgu raporu, Sirket’in talebi iizerine yukarida yazili evrak iizerinde ve ilgili mevzuat gercevesinde
yapilan inceleme sonucunda diizenlenmis olup, Sirket tarafindan sadece SPK ve BIST'e sunulmak iizere

Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek nemli hukuki uyusmazhiklarin bulunup bulunmamasi ve $irket'in kurulug




ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun &zel mevzuata uygun

olup olmadiginin genel tespitiyle simirh olarak hazirtanmgtir,

YiikselKarkmKiigiik Avukatlik Ortakligi olarak halka arz i¢in hazirlanan igbu rapor ile Sirket ile dogrudan

veya dolayli vekalet akdi ya da sair bir iliskimizin bulunmadigin1 beyan ederiz.

Saygilarimizla,
Av. Ekin Gokkilig
YiikselKarkinKiiciik Avukatlik Ortakhig






