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a� ard�� �m�z sürekli ve dengeli büyüme rakamlar� 2008 y�l�nda da devam etmi� tir. 
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ider Faktoring ailesi olarak performans�m�z�n temelinin; güçlü öz kaynak yap�m�z, prensiplerimizden hiçbir 
� ekilde ödün vermeyi� imiz ve insan kayna� �m�za dayand�� �n�n bilincindeyiz. 

�stanbul’da Avrupa ve Anadolu yakas� olmak üzere iki, Bursa, �zmir, Antalya, Adana, Ankara ve Kayseri’de 
toplam 11 temsilcilik ofisimiz bulunmaktad�r. Bu temsilciliklerle ayr�ca �zmit, Çorlu, Denizli, Konya, Ni� de illerini de 
hizmet kapsam�m�za almaktay�z. 2009 y�l�nda hedefim iz temsilcilik a� �m�z� korumak ve yeni temsilcilikleri devreye 
almakt�r.  

 INSAN KAYNAGIMIZ   2007  2008 

Temsilcilik 10 11 

Çal� � an Say�s� 110 128 

�
Bu ilkeler do� rultusunda 2009 y�l�nda da nereye yürüdü� ümüzü bilerek güçlü ve sa� lam ad�mlarla ilerlemeye devam 
ediyoruz.   

�
Özet Finansallar IFRS (YTL MM) 2005 2006 2007 2008 

Y�ll�k �� lem Hacmi 236,00 387,00 573,00 845,00 

Faktoring Alacaklar� 62,00 104,00 139,78 181,71 

Y�l Sonu Banka Borçlar� 54,00 88,00 131,26 168,86 

Toplam Sermaye 10,20 15,10 19,61 37,78 

Faktoring Gelirleri 19,40 31,90 46,30 75,05 

Operasyonlardan Kazan�lan Gelir  (post fin exp and FX loss) 11,50 16,40 23,38 32,86 

Operasyonel Oranlar 2007 2008 

Finansal Kald�raç 5,3 6,88 6,69 4,47 

Operasyonel Giderler / Operasyonel Gelirler 59% 51% 51% 47% 

Özsermaye / Alacaklar 16% 16% 14% 21% 

Ortalama Özsermaye Getirisi   30% 
 

33% 17% 27% 

Büyüme Oranlar�       

Faktoring �� lem Hacmi 58% 64% 48% 47% 

Faktoring Alacaklar� 52% 58% 34% 30% 

Sermaye 34% 48% 30% 93% 
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ider Faktoring bugünkü ortal�k yap�s�n�n temellerin in at�ld�� � 2002 y�l�ndan itibaren misyon olarak  sektörde 
rakiplerince örnek al�narak takip edilen, mü� terilerinin de ilk tercih etti� i faktoring � irketi olma yolunda ad�mlar 
atm�� t�r.   

2007 y�l� sonuna gelindi� inde ba� ar�l� modeliyle, fonlama yap�s�yla ve Türkiye çap�nda yayg�n temsilcilik 
ofislerinde çal�� makta olan 128 personeliyle mü� terilerine servis veren sektörün önemli firmalar�ndan biri haline 
gelmi� tir. Bu çerçevede 2008 y�l�nda k�sa vadeli fonlama yap�s�nda bir de� i� ikli� e gitmeden Credit Suisse ile 
sektörde bir ilk olan uzun vadeli fonlama ve ba� ar�l� bir hisse sat�� � gerçekle� tirmi� tir.  

� irket vizyonu verimlili� i kan�tlanm��  çal�� ma prensiplerimiz ve i�  yapma modelimiz ile mü� terilerimize en uygun 
servisi vererek büyümemize devam etmek ve Türkiye’de yerle� ik faktoring firmalar� aras�nda ilk üçteki yerini daimi 
olarak korumakt�r.  
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Firmam�z�n büyüme hedefleri do� rultusunda, Credit Suisse ile hissedarl�k ve uzun vadeli kredi 

anla� mas� imzalanm�� t�r. �mza sonras� gerekli Rekabet Kurumu, BDDK süreçlerini tamamlan�p 17 
Mart 2009 tarihli Ola� anüstü Genel Kurulumuz gerçekle� tirilmi�  ve ödenmi�  sermayemiz nakdi olarak 
11.573.516 TL artt�r�larak 22.573.516 TL ye yükseltilmi� tir.  

2009 y�l� Haziran ay�nda yap�lacak olan 2008 y�l� o la� an genel kurulunda 2007 ve 2008 y�llar�na ait 
da� �t�lmam��  dönem karlar� tutar� olan 12.426.484 TL nin de sermayeye ilave edilerek ödenmi�  
sermayenin 35,000,000TLye yükseltilmesi planlanmaktad�r.   

 

 Sermaye art�� � sonras� ortakl�k yap�s� a � a� �daki tablodaki gibidir.    

 

Sermaye Yap�s� 

Hissedarlar A Grubu  B Grubu C Grubu 
Toplam 

Hisse Adedi  
Hisse 
Oran� 

Yuda Elenkave 20.000 8.968.120   8.988.120 39,8% 
Nedim Menda 10.000 7.856.870   7.866.870 34,9% 
Jak Sucaz 10.000 2.292.499   2.302.499 10,2% 
Credit Suisse �nvestments 
Nederland BV     2.234.778 2.234.778 9,9% 
Di� er 10.000  1.171.249   1.181.249 5,2% 
Toplam 50.000 20.288.738 2.234.778 22.573.516 100,0 0% 
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irket misyonumuz, çal�� ma prensiplerimiz ve modelimizin � irketimize sa� lam��  oldu� u 
esneklik ve granuler risk yap�m�z ile; 2008 son çeyre� inde bütün dünyay� etkisi alt�na alm��  
olan global krizden en az � ekilde etkilenerek yolumuza devam ettik.  

Lider Faktoring’in 2008 y�l� i� lem hacmi 2005 y�l�n�n üç buçuk kat� olarak gerçekle� mi� tir. Ayn� zaman 
diliminde faktoring alacak portfoyu üç kat�, özkaynaklar ise dört kat�na yak�n büyümü� tür.  Yönetim 
Kurulu olarak bu büyümeye paralel risk yap�m�z�n her geçen gün daha fazla sektörden mü� teri ile 
tabana yay�lmas� bizi sevindiren bir husustur. Özellikle ülke ekonomisinin temel ta� lar� niteli� indeki 
KOB�’lere de� i� en piyasa � artlar�na ra� men aral�ks�z verdi� imiz yüksek kaliteli hizmet, � irketimizi 
sektörde ilgi ile izlenen bir konuma getirmektedir. Mü� teri portföyümüzü yönetmekteki etkin ba� ar�m�z 
2008 y�l�nda gerçekle� tirdi� imiz Credit Suisse kaynakl� uzun vadeli fonlanmam�zla artarak devam 
edecektir.  

Mü� teri say�m�z� artt�rmadaki en büyük ba� ar�m�z güçlü ve sürekli pazarlama faaliyetlerinin yan�nda 
mü� teri memnuniyetimizin bize geri dönü� üdür. Etkileri hala devam etmekte olan global kriz ortam�nda 
haz�rlad�� �m�z 2009 y�l� hedefimizin � � �� �nda tüm Türkiye genelinde mü� terilerimizle faaliyetlerimize 
devam etmekteyiz. 

�stikrarl�, sürekli büyüme ve ba� ar�m�z�n arkas�nda yatan temel prensip bilançomuzun hem aktif hem 
de pasifinde ödün vermeksizin uygulad�� �m�z etkin ve do� ru risk yönetimi’dir. � irketimizin uzun soluklu 
ba� ar�s�n�n ve yükselen de� erinin temelinin bu prensibimizden geçti� inin bilincindeyiz. 

Lider Faktoring, güçlü öz kaynak politikas�n� ödün vermeden sürdürmeye kararl�d�r. � irket bu yöndeki 
kararl�l�� �n�n bir ad�m� olarak, 2008 y�l�nda Credit Suisse i le çok önemli ve sektörümüzde daha önce 
hiç yap�lmam��  bir fonlama gerçekle� tirmi�  ve özkaynaklar�n� 37.7 MM TL’na yükseltmi� tir. 

Güçlü öz kaynaklar�m�z herhangi bir anda olu� acak olumsuz bir konjonktür an�nda bizi sektörde güçlü 
k�lmaktad�r. Bu politikam�z � irketimizin kreditörler nezdinde yerini sa� lamla� t�r�rken, mü� terilerimize 
daha etkin ve güçlü fonlama yapmam�z� sa� lamaktad�r.  

Lider Faktoring Yönetim Kurulu olarak 2008 y�l�nda da her türlü zorlu� un üstesinden birlikte geldi� imiz 
mü� terilerimiz, çal�� anlar�m�z ve yüksek güvenleriyle bizi destekleyen kreditörlerimize te� ekkür ederiz. 
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üçlü öz kaynak yap�s� ve çal� � ma ilkeleri ile Lider Faktoring, farkl� ölçeklerde 10,000’in 
üzerinde mü� teriye yurtiçi faktoring hizmeti sunmaktad�r. Mü� terilerimizin ço� unlu� unu 20’nin 
üzerindeki sektöre da� �lm��  KOB�ler olu� turmaktad�r.  Firmam�z özellikle 2008’in son 

çeyre� inde, global ekonomik kriz ortam�nda, KOB�’lere yönelik fonlamas�na devam ederek, ülke 
ekonomisine olan katk�s�n� sürekli k�lmaya gayret e tmi� tir. KOB�’lere sa� lad�� �m�z bu destek ülkemiz 
üretiminin temel ta� lar� olan KOB� finansman�nda faktoring � irketlerinin önemini bir kez daha 
göstermesi aç�s�ndan önemlidir.  

Faktoring Derne� ine üye olan banka d�� � firmalar aras�nda i� lem hacmi s�ralamas�nda: 

o 2008 y�lsonu itibariyle 2.  
o 2008 4. Çeyrek itibariyle 1. olma ba� ar�s�n� göstermi� tir.  

 
Hedeflerine do� ru ilerleyi� ini aral�ks�z ve sa� lam ad�mlarla sürdürmekte olan Lider Faktoring, bir kez 
daha hedeflerini a� ma ba� ar�s� göstererek 2008 y�l�nda, 

- Toplam faktoring i� lem hacmini yüzde 47 büyütmü� , 
- Mü� teri say�s�n� yüzde 34 art�rm� � , 
- Faktoring alacaklar� yüzde 30 artm�� ,  
- Öz kaynaklar�n toplam� yüzde 93 artm�� , 
- Günlük i� lem adedi 100 üzerine ç�km�� , 
- Mü� teri ba� �na ortalama risk 100,000 TL’nin alt�nda gerçekle� mi� tir. 

 
2008 Y�l�nda firma büyümesine devam ederken BDDK n�n 30 olarak limit getirdi� i finansal kald�raç 
oran� 4.4 ve öz sermayenin alacaklara oran� yüzde 21 olarak gerçekle� mi� tir.  
 
Bu pozitif geli� melerle birlikte y�lsonunda piyasalarda ya� anan geli� melerden dolay� art��  gösteren 
problemli krediler firmam�zda sektör ortalamas�n�n çok alt�nda kalmaya devam etmi� tir. Kanuni takibe 
giren alacaklar�n sene içinde vadesi gelmi�  tüm alacaklar�m�za oran� yüzde 1’in alt�nda seyretmeye 
devam etmi� tir.� � öyle ki y�l içinde gerçekle� en alacaklar�n hukuka dönü� üm oran� yüzde 1,2 iken 
IFRSe göre ayr�lan kar� �l�k yüzde 0,93 olarak 7 milyon lira seviyesinde gerçekle� mi� tir. Bir di� er 
göstergeye göre kar� �l�klar�m�z 203,7 milyon lira olan brüt faktoring a lacaklar�n�n yüzde 3,4’ü olarak 
geli� mi� tir. 
 
Mü� terilerimiz taraf�ndan çal�� anlar�m�z�n tecrübe ve çözüm odakl� yakla � �mlar� en büyük memnuniyet 
kayna� � olarak bildirilmektedir. Bu bilinçle çal�� anlar�m�z�, haz�rlad� � �m�z dinamik e� itim programlar� ile 
sürekli e� itmeye ve geli� tirmeye devam etmekteyiz. 
 
Lider Faktoring, kabul veya red etti� i bütün i� lem ba� vurular�n� h�zl� ve net bir � ekilde cevaplanmas� 
gereken talepler olarak kabul etmektedir.  

Hangi kaynaktan ula� �l�rsa ula� �ls�n, Lider Faktoring mü� terileri çok h�zl� cevap bulmaktad�r ve yurt 
genelindeki 11 temsilcili� imiz ve muhabir bankalar�m�z arac�l� � � ile i� lemler h�zla gerçekle� tirilmektedir. 

2008 y�l�nda sektörümüz içinde yurt içi faktoring i� lemlerinde banka d�� � faktoring � irketleri aras�nda 43 
� irket içinde 2. olduk.  �htiyatl� fakat piyasan�n içinde önemli bir oyuncu olarak ba� lad�� �m�z 2009 
y�l�nda i� lem taleplerini, artan risk filtremizden geçirerek ve ‘granular’ risk profilimizi koruyarak 
gerçekle� tirmeye devam ediyoruz. Kurulu� umuzdan itibaren ilke edindi� imiz çal�� ma prensiplerimizle 
2009 y�l�nda da mü� terilerimize verdi� imiz finansman deste� imizi durmadan devam ettirece� iz. 
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L�DER FAKTOR�NG H�ZMETLER� A.� . 17.03.2009 TAR�HL� OLA� ANÜSTÜ GENEL KURUL 
GÜNDEM�:  
 
1. Aç�l�� , Ba� kanl�k Divan� Seçimi ve Genel Kurul tutanaklar�n�n imzalanmas� için divan heyetine yetki 

verilmesi, 
 
2. Yönetim Kurulu seçimi, çal�� ma süresinin tespiti.  
 
3. � irket ana Sözle� mesinin 8, 13, 16, 19 ve 21. Maddeleri ile sermayenin artt�r�lmas�na yönelik 6. 

Maddelerinin tadilat�yla ilgili olarak Yönetim Kurlunun haz�rlayarak BDDK ve Sanayi ve Ticaret 
Bakanl�� �n�n onay�ndan geçirdi� i de� i� ikliklerin görü� ülmesi, kabulü, 

 
4. Lider Faktoring Hizmetleri A.� . Yönetim Kurulunun 01.07.2008 tarih, 2008/30 say�l� Kurumsal 

Yönetim ilkeleri hakk�nda karar�n�n görü� ülmesi, kabulü. 
 
5. De� i� en sermaye ve hisse senedi tertip yap�s�na göre düzenlenecek �lmuhaberlerin daha önce 

teslim edilmi�  olanlar�n iade al�narak hak sahiplerine verilmesi hususunda yönetim kuruluna yetki 
verilmesinin görü� ülmesi, kabulü.  

 
6. Dilek ve temenniler. 
�
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ider Faktoring halka aç�k bir � irket olmamakla beraber kurumsal yönetim anlay�� �n�n s�k� 
takipçisidir. � irket, ülkemizde kanunen öngörülen her türlü denetim mevzuat ve ilkelerine tam 
uyumu benimsemi� ; � effafl�k, sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri üzerinde kurulmu�  kurumsal 

ve profesyonel yönetim anlay�� �na sahiptir. 

Bugüne kadar kapal� kalmay� tercih etmi�  bir sektörde, kuruldu� u günden bu yana � effafl�k politikas�n� 
benimseyerek internet üzerinden y�ll�k faaliyet sonuçlar�n� aç�klayan Lider Faktoring mü� terilerini ve 
geni�  anlamda tüm kamuoyunu sürekli, do� ru ve net olarak bilgilendirmeye büyük önem vermektedir. 

Lider Faktoring mali tablolar�n�, faaliyet raporlar�n�, � irket'in hissedarlar� ve yönetimi ile ilgili tüm bilgileri 
www.liderfaktoring.com.tr  adresinde yay�nda olan internet sitesi üzerinden mü� terileri ve ilgili tüm 
taraflar ile payla� maktad�r. 

�1% �#2-��1�1�

isk yönetimi, Lider Faktoring için sa� l�kl� büyümenin temel unsurlar�ndan birini olu� turmaktad�r. 
� irket’in, sahip oldu� u teknolojik altyap� ve etkin insan kayna� �, do� ru i�  süreçleri sayesinde 
riski sürekli olarak izlemekte; stratejik ve günlük kararlara �� �k tutan raporlamalar 

haz�rlamaktad�r. Bu do� rultuda hem mü� teri limitleri hem de borçlu limitleri sa� l�kl� bir � ekilde 
olu� turulmakta; sa� l�kl� risk izleme metodu olu� turulmaktad�r.  

Lider Faktoring piyasa risklerini ölçmek amac�yla Basel II kriterlerine uygun analizleri 
gerçekle� tirmektedir.  Aktif yönetimi kadar pasif yönetiminin de öneminin bilincinde olan Lider 
Faktoring, TL ve yabanc� para döviz pozisyonlar�, vade yap�lar�n� takip ederek gerekli raporlamalar� 
yapmakta ve risk yönetimini tüm bilançosunda uygulamaktad�r.  

Mevcut ve potansiyel mü� terileri kapsayan geni�  veri bankas� kapsam olarak her geçen gün 
zenginle� mektedir. Sürekli güncel bilgilerle beslenen bu bilgi bankas�, sadece limit tahsis kararlar� için 
de� il, ayn� zamanda pazarlama stratejilerinin belirlenmesi ve uygulanmas� amac�yla da 
kullan�lmaktad�r. 

	4�+�-��1�������!1�&5-��5!�

enetim süreci, �ç Denetim ve Mali Kontrol, Vergi Denetimi ve Ba� �ms�z D��  Denetim olarak üç 
seviyede gerçekle� tirilmektedir. 

� irket taraf�ndan çok özen gösterilen bu denetimler faktoring sektörünün Bankac�l�k 
Düzenleme ve Denetleme Kurumu'na ba� lanmas�yla daha fazla önem arz eder duruma gelmi� tir. 

�ç Denetim ve Mali Kontrol fonksiyonunun yerine getirilmesi için konusunda uzman ki� iler istihdam 
edilmekte ve genel kabul görmü�  uluslar aras� denetim standartlar� izlenerek iç denetim yap�lmaktad�r.  

Söz konusu denetim sadece muhasebe kay�tlar� üzerinde de� il, tüm iç ve d��  yaz�� malardan mü� teri 
ili� kilerine kadar uzanan i� lemlerin tamam� kapsam�nda sürdürülmektedir.  

	-%�-�&��-�,"�"6�

Lider Faktoring, 2008 y�l� sonu itibar� ile 128 ki� ilik insan kayna� �na sahiptir. Özellikle yönetim 
kademesindeki ki� ilerin bankac�l�k ya da Faktoring sektöründeki tecrübeleri, Lider Faktoring’i sektörde 
farkl� k�lmaktad�r. Farkl� kurum ve kültürlerden ge len çal�� anlar sürekli dinamik e� itim programlar� ile 
desteklemekte ve bir kurum kültürü olu� turulmaktad�r. Haz�rlanan e� itim programlar� ihtiyaca göre tüm 
� irketi kapsamakta dolay�s� ile tüm � irket çal�� anlar�n�n ayn� lisan� konu� mas� sa� lanmaktad�r. 
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Ba� �ms�z denetim raporu 

Lider Faktoring Hizmetleri Anonim � irketi 
Yönetim Kurulu’na 

 

Lider Faktoring Anonim � irketi’nin (“ � irket”) 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla haz�rlanan ve ekte yer 
alan bilançosu, ayn� tarihte sona eren döneme ait gelir tablosunu, özsermaye de� i� im tablosunu ve nakit 
ak�m tablosunu ve önemli muhasebe politikalar�n�n özetini ve dipnotlar� denetlemi�  bulunuyoruz. 

Finansal tablolarla ilgili olarak � irket Yönetimi’nin sorumlulu � u 

� irket yönetimi, finansal tablolar�n Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�’na göre haz�rlanmas� 
ve dürüst bir � ekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolar�n hata ve/veya hile ve 
usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanl�� l�klar içermeyecek biçimde haz�rlanarak, gerçe� i dürüst bir 
� ekilde yans�tmas�n� sa� lamak amac�yla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmas�n�, uygulanmas�n� ve 
devam ettirilmesini, ko� ullar�n gerektirdi� i muhasebe tahminlerinin yap�lmas�n� ve uygun muhasebe 
politikalar�n�n seçilmesini içermektedir.  

Ba� �ms�z denetim kurulu� unun sorumlulu� u 

Sorumlulu� umuz, yapt�� �m�z ba� �ms�z denetime dayanarak bu finansal tablolar hakk�nda görü�  
bildirmektir. Ba� �ms�z denetimimiz, Uluslararas� Denetim Standartlar�’na uygun olarak 
gerçekle� tirilmi � tir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmas�n� ve ba� �ms�z denetimin, finansal tablolar�n 
gerçe� i do� ru ve dürüst bir biçimde yans�t�p yans�tmad�� � konusunda makul bir güvenceyi sa� lamak 
üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir. 

Ba� �ms�z denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili ba� �ms�z denetim kan�t� 
toplamak amac�yla, ba� �ms�z denetim tekniklerinin kullan�lmas�n� içermektedir. Ba� �ms�z denetim 
tekniklerinin seçimi, finansal tablolar�n hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklan�p 
kaynaklanmad�� � hususu da dahil olmak üzere önemli yanl�� l�k içerip içermedi� ine dair risk 
de� erlendirmesini de kapsayacak � ekilde, mesleki kanaatimize göre yap�lm�� t�r. Bu risk 
de� erlendirmesinde, � irket’in iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmu� tur. Ancak, amac�m�z iç 
kontrol sisteminin etkinli� i hakk�nda görü�  vermek de� il, ba� �ms�z denetim tekniklerini ko� ullara 
uygun olarak tasarlamak amac�yla, � irket yönetimi taraf�ndan haz�rlanan finansal tablolar ile iç kontrol 
sistemi aras�ndaki ili� kiyi ortaya koymakt�r. Ba� �ms�z denetimimiz, ayr�ca � irket yönetimi taraf�ndan 
benimsenen muhasebe politikalar� ile yap�lan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolar�n bir 
bütün olarak sunumunun uygunlu� unun de� erlendirilmesini içermektedir. 

Ba� �ms�z denetim s�ras�nda temin etti� imiz ba� �ms�z denetim kan�tlar�n�n, görü�ümüzün 
olu� turulmas�na yeterli ve uygun bir dayanak olu� turdu� una inan�yoruz. 

Görü�  

Görü� ümüze göre, finansal tablolar, � irket’in 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla finansal durumunu, ayn� 
tarihte sona eren döneme ait finansal performans�n� ve nakit ak�mlar�n�, Uluslararas� Finansal 
Raporlama Standartlar� çerçevesinde do� ru ve dürüst bir biçimde yans�tmaktad�r. 

 
 

20 � ubat 2009 
�stanbul, Türkiye
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�li � ikteki notlar bu finansal tablolar�n ayr�lmaz bir parças�d�r.

 Not 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
    
Varl�klar    
Nakit ve nakit benzerleri 7 14,740,731  4,172,250 
Faktoring alacaklar� 8 182,179,390  139,775,958 
Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller 9  -  750,000 
Maddi duran varl�klar 10 11,027,795  3,375,699 
Maddi olmayan duran varl�klar 11 100,571  67,652 
Ertelenmi�  vergi varl�klar� 6 116,340  2,344,997 
Di� er varl�klar 12 1,107,897  3,096,974 
     
Toplam varl�klar  209,272,724  153,583,530 
    
Yükümlülükler    
Faktoring borçlar�  8 467,905 - 
Finansal borçlar  13 168,864,042  131,262,594 
Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar� �l�klar 14 488,278  300,526 
Kurumlar vergisi yükümlülü� ü 6 8,705  1,096,824 
Di� er yükümlülükler 15 1,660,218 1,316,036 
     
Toplam yükümlülükler  171,489,148  133,975,980 
    
Özsermaye    
Sermaye 16 16,873,808  16,873,808 
Sermaye avans� 16 11,573,516  - 
Yeniden de� erleme fonu 16 4,869,457  - 
Geçmi�  y�llar karlar� 16 4,466,795  2,733,742 
     
Toplam özsermaye  37,783,576  19,607,550 
    
Toplam yükümlülükler ve özsermaye  209,272,724 153,583,530 
    
� arta ba� l� yükümlülükler ve taahhütler 18   
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 Not 2008 2007 
    
Faiz geliri    
Faktoring alacaklar� faiz geliri  68,675,357  45,063,841  
Nakit ve nakit benzerleri faiz geliri   594,059  51,262  
Toplam faiz geliri   69,269,416  45,115,103  
    
Faiz gideri    
Finansal borçlar faiz gideri   (37,921,097) (23,035,880) 
Toplam faiz gideri   (37,921,097) (23,035,880) 
    
Net faiz geliri   31,348,319  22,079,223  
    
Faktoring komisyon geliri  5,782,812  1,184,519  
Bankac�l�k i� lemleri komisyon gideri   (633,425) (439,744) 
Net komisyon geliri   5,149,387  744,775  
    
Kur fark� (gideri) / geliri  (3,579,868) 467,972  
Di� er faaliyet gelirleri   169,466  71,149  
   (3,410,402) 539,121 
    
Faaliyet geliri  33,087,304 23,363,119 
    
Finansal varl�klar de� er dü�üklü� ü, net 8 (7,409,936) (2,383,565) 
Personel giderleri  (13,415,108) (6,019,296) 
Genel yönetim giderleri 5 (2,975,288) (2,339,902) 
Amortisman giderleri ve itfa paylar� 10, 11 (356,900) (265,341) 
Maddi duran varl�klar de� er dü� üklü� ü 
kar� �l� � �n�n ters çevrilmesi /  
(de� er dü� üklü� ü kar� �l�klar�) 9, 10 851,000 (867,639) 
Di� er giderler   -  (34,207) 
      
Vergi öncesi kar   9,781,072  11,453,169  
    
Vergi kar� �l� � � 6 (1,989,195) (2,335,398) 
        
Net dönem kar�   7,791,877  9,117,771  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�li � ikteki notlar bu finansal tablolar�n ayr�lmaz bir parças�d�r.
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Ödenmi�  
sermaye 

Sermaye 
düzeltme 
farklar�  

Sermaye 
avans� 

Yeniden 
de� erleme 

fonu 

Geçmi�  
y�llar  

karlar�/  
(zararlar�)  

Toplam 
özsermaye 

       
31 Aral�k 2006 bakiyesi 11,000,000 5,873,808 - - (1,786,980) 15,086,828 
Ödenen temettü - - - - (4,597,049) (4,597,049) 
Net dönem kar� - - - - 9,117,771 9,117,771 
       
31 Aral�k 2007 bakiyesi 11,000,000 5,873,808 - - 2,733,742 19,607,550 
       
Ödenen temettü - - - - (6,058,824) (6,058,824) 
Maddi duran varl�k de� er art�� � (Not 10) - - - 6,086,821 - 6,086,821 
Maddi duran varl�k de� er art�� �, vergi etkisi - - - (1,217,364) - (1,217,364) 
Sermaye avans�  - 11,573,516 - - 11,573,516 
Net dönem kar� - - - - 7,791,877 7,791,877 
       
31 Aral�k 2008 bakiyesi 11,000,000 5,873,808 11,573,516 4,869,457 4,466,795 37,783,576 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�li � ikteki notlar bu finansal tablolar�n ayr�lmaz bir parças�d�r.
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 Not 2008 2007 
    
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit ak�mlar�:    
Net dönem kar�  7,791,877  9,117,771  
Nakit giri �  ve ç�k�� � yaratmayan kar/zarar 
kalemleri    
Amortisman giderleri ve itfa paylar� 10, 11 356,900  265,341  
Maddi duran varl�klar ve yat�r�m amaçl� 
gayrimenkuller de� er dü� ü�  kar� �l�klar� 9, 10 14,000  889,178  
Maddi duran varl�klar de� er dü� üklü� ü kar� �l� � �n�n 
ters çevrilmesi 10 (865,000) (21,539) 
K�dem tazminat� kar� �l� � � 14 153,694  100,144  
K�dem tazminat� ödemeleri 14 (13,521) (13,884) 
�zin kar� �l� � � 14 47,579  86,914  
Net faiz geliri   (31,348,319) (22,079,223) 
Vergi kar� �l� � � 6 1,989,195  2,335,398  
� üpheli faktoring alacaklar� kar� �l� � � 8 7,707,541  2,512,565  
Maddi duran varl�klar sat��  zarar�  -  1,131  
 
Varl�k ve yükümlülüklerdeki de � i� iklikler    
Faktoring alacaklar�ndaki de� i� im  (50,110,973) (53,020,650) 
Faktoring borçlar�ndaki de� i� im  467,905 - 
Di� er varl�klardaki de� i� im  1,989,077 (2,372,099) 
Di� er yükümlülüklerdeki de� i� im  344,182 6,420,539 
Al�nan faizler  69,219,166 46,668,313 
Ödenen faizler  (36,921,736) (20,665,825) 
Ödenen kurumlar vergisi  (2,066,021) (3,683,218) 
Esas faaliyetlerde kullan�lan net nakit  (31,244,454) (33,459,144) 
 
Yat�r�m faaliyetleri:    
Maddi duran varl�k al�mlar� 10 (289,234) (1,486,950) 
Maddi olmayan duran varl�k al�mlar� 11 (64,860) (46,695) 
Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller al�m� 9 - (1,150,000) 
Maddi duran varl�klar sat�� lar�ndan elde edilen nakit 
giri� leri  - 72,238 
Yat�r�m faaliyetlerinde kullan�lan net nakit  (354,094) (2,611,407) 
    
Finansman faaliyetleri:    
Finansal borçlardan kaynaklanan nakit giri� leri  531,599,479 359,566,812 
Finansal borçlar ilgili geri ödemeleri  (494,997,392) (318,337,662) 
Ödenen temettü  (6,058,824) (4,597,049) 
Sermaye avans� 16 11,573,516 - 
Finansman faaliyetlerinden sa� lanan net nakit   42,116,779 36,632,101 
    
Nakit ve nakit benzeri de� erlerdeki net art��   10,518,231 561,550  
1 Ocak 2008 itibar�yla nakit ve nakit benzerleri   4,172,250 3,610,700 
31 Aral�k 2008 itibar�yla nakit ve nakit benzerleri 7 14,690,481 4,172,250  

 
 

�li � ikteki notlar bu finansal tablolar�n ayr�lmaz bir parças�d�r.
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 Finansal tablolar� tamamlay�c� notlar   

    

1. � irket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 11. Maddi olmayan duran varl�klar 
2. Finansal tablolar�n haz�rlan��  ilkeleri 12. Di� er varl�klar 
3. Önemli muhasebe ilkeleri 13. Finansal yükümlülükler 
4. Finansal varl�k ve yükümlülükler 14. Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar� �l�klar 
5. Genel yönetim giderleri 15. Di� er yükümlülükler 
6. Vergi 16. Özsermaye 
7. Nakit ve nakit benzerleri 17. Finansal araçlar 
8. Faktoring alacaklar� 18. � arta ba� l� yükümlülükler ve taahhütler 
9. Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller 19. �li � kili taraflar 

10. Maddi duran varl�klar 20. Bilanço tarihinden sonra ortaya ç�kan hususlar 
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1 � irket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 

� etat Faktoring A.� ., sanayi ve ticari � irketlere faktoring hizmeti sunmak amac�yla 20 Eylül 1992 
tarihinde kurulmu� tur. � etat Faktoring A.� .’nin ticari unvan�, 12 Haziran 2002 tarihinde 5568 numaral� 
Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilerek, Lider Faktoring Hizmetleri A.� . (“� irket”) olarak 
de� i� tirilmi � tir. 

� irket’in kay�tl� adresi, Büyükdere Caddesi 100 Maya Akar ��  Merkezi, Kat: 25 Esentepe – 
�stanbul’dur.  

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, çal�� an say�s� 128’dir (31 Aral�k 2007: 112). 

� irket, faaliyetlerinin tamam�n� Türkiye’de sürdürmektedir. 

2 Finansal tablolar�n haz�rlan��  ilkeleri 

(a) Uygunluk beyan� 

� irket muhasebe kay�tlar�n�, Maliye Bakanl�� �’nca yay�mlanm��  Tek Düzen Hesap Plan�, Türk Ticaret 
Kanunu ve Türk vergi kanunlar�na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolar�n� da buna uygun 
olarak Yeni Türk Liras� (“YTL”) baz�nda haz�rlamaktad�r. �li � ikteki finansal tablolar, yasal kay�tlar�n, 
finansal tablolar�n gerçe� i yans�tmas� ilkesi do� rultusunda yap�lan s�n�flama ve düzeltmeler ile 
Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�’na (“UFRS”) uygun olarak haz�rlanm�� t�r. 

 (b) De� erleme esaslar� 

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas�na göre haz�rlanm�� t�r. 

Makul de� erlerin belirlenmesinde kullan�lan yöntemler Not 4’te aç�klanm�� t�r. 

(c) Fonksiyonel ve sunum para birimi 

� irket’in fonksiyonel para birimi YTL olup, ili� ikteki finansal tablolar YTL baz�nda haz�rlanm�� t�r. 
Bütün finansal bilgiler, en yak�n YTL’ye yuvarlanarak ifade edilmi� tir. 

(d) Finansal tablolar�n haz�rlanmas�nda kullan�lan tahminler ve varsay�mlar 

Finansal tablolar�n haz�rlanmas�, raporlanan aktif ve pasif tutarlar�n�, gelir ve giderleri ve muhasebe 
ilkelerinin uygulanmas�n� etkileyecek baz� tahmin ve yorumlar�n yap�lmas�n� gerektirmektedir. Fiili 
sonuçlar cari tahminlerden farkl� olabilir. 

Bu tahmin ve varsay�mlar düzenli olarak gözden geçirilmekte, düzeltme gerekti� i durumlarda söz 
konusu düzeltmeler ortaya ç�kt�klar� döneme ait gelir tablosunda raporlanmaktad�r. 

�li � ikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar üzerinde en fazla etkisi olan, önemli tahminlerdeki 
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler a�a� �daki notlarda aç�klanm�� t�r: 

�  Not 4 – Finansal varl�klar ve yükümlülükler - Makul de� erlerin belirlenmesi 

�  Not 6 – Vergi 

�  Not 14 – Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar� �l�klar 

�  Not 17 – Finansal araçlar 

�  Not 18 – � arta ba� l� yükümlülükler ve taahhütler 

 

 



L� DER FAKTOR �NG H� ZMETLER �  ANON� M �� RKET �  

31 ARALIK 2008 TAR�H�NDE SONA EREN HESAP DÖNEM�NE A�T 
F�NANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR 

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikçe Yeni Türk Liras� ("YTL"))�
�

 1

3 Önemli muhasebe ilkeleri 

A� a� �da özetlenen önemli muhasebe ilkeleri önceki dönemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile 
tutarl�l�k göstermektedir. 

(a) Yüksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama  

Uluslararas� Muhasebe Standard� (“UMS”) 29; yüksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri 
cinsinden haz�rlanacak finansal tablolar�n, enflasyon etkilerini yans�tacak � ekilde bilanço gününde 
geçerli olan cari sat�n alma gücü cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve önceki dönemlerle ilgili 
mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa göre düzeltilmesini gerekli k�lmaktad�r. UMS 29'un 
uygulanmas�n� gerektiren ba� l�ca durum, son üç y�ll�k kümülatif enflasyon oran�n�n %100’e yakla� �yor 
veya geçiyor olmas�d�r.  

31 Aral�k 2005 tarihi itibar�yla, Türkiye �statistik Kurumu taraf�ndan yay�mlanan toptan e� ya fiyat 
endeksi baz al�nd�� �nda Türkiye’de üç y�ll�k kümülatif enflasyon oran� %35.6 olarak gerçekle� mi� tir. 
Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi niceliksel faktörlerde sürdürülen olumlu geli� meler, 
faiz oranlar�ndaki azal��  ve YTL’nin ABD Dolar� kar� �s�nda de� er kazanmas� dikkate al�narak, Türkiye 
UMS 29’da tan�mlanan yüksek enflasyonlu ekonomiler kapsam�ndan, 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli 
olmak üzere ç�kar�lm�� t�r. Bu nedenle, ili� ikteki 31 Aral�k 2008 ve 2007 tarihleri itibar�yla ve bu tarihte 
sona eren hesap dönemlerine ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmam�� t�r. 

(b) Yabanc� para birimi baz�ndaki i � lemler 

Yabanc� para cinsinden yap�lan i� lemler, i� lemin yap�ld�� � günkü döviz kurlar�ndan YTL’ye 
çevrilmi� tir. Bilançoda yer alan yabanc� para birimi baz�ndaki parasal varl�klar ve borçlar bilanço 
tarihindeki döviz kurlar� kullan�larak YTL’ye çevrilerek olu� an kur farklar� gelir tablosunda kur fark� 
geliri/(gideri) olarak yans�t�lm�� t�r. Bu i� lemler sonucunda olu� an kur farklar� gerçekle� tikleri dönemde 
gelir tablosuna yans�t�lm�� t�r. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(c) Finansal araçlar 

(i) Türev enstrüman� olmayan finansal araçlar 

� irket’in türev enstrüman� olmayan finansal araçlar�, nakit ve nakit benzerleri, faktoring alacaklar�, 
di� er varl�klar, faktoring borçlar�, finansal borçlar ve di� er yükümlülüklerden olu�maktad�r. 

Türev enstrüman� olmayan finansal araçlar, ilk defa finansal tablolara al�n�rken, do� rudan 
ili � kilendirilebilir i � lem maliyetleri ile birlikte makul de� erleri üzerinden de� erlenir. Türev enstrüman� 
olmayan finansal araçlar�n, ilk defa finansal tablolara al�nmas�na müteakiben de� erlenmesi ile ilgili 
hususlar a� a� �da aç�klanm�� t�r. 

� irket, bir finansal arac� ancak ve ancak o finansal araca ili� kin sözle� me hükümlerine taraf oldu� unda 
kayda al�r. Finansal varl�klar, � irket bu varl�klardan kaynaklanan nakit ak�mlar� üzerindeki sözle� meye 
ba� l� haklar�n� kaybetti� i zaman muhasebe kay�tlar�ndan ç�kar�l�r. Bu olay finansal varl�klar sat�ld�� �, 
süresi doldu� u veya haklar�ndan feragat edildikleri zaman gerçekle� ir. Ola� an durumlardaki finansal 
varl�k al�m� ve sat�mlar�, � irket’in bu varl�klar� alma veya satma taahhüdünde bulundu� u tarihte 
muhasebele� tirilir. Finansal borçlar ise, yükümlülükler yerine getirildi� i, iptal edildi� i veya süresi 
doldu� unda kay�tlardan ç�kar�l�r. 

Nakit ve nakit benzerleri  

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve banka mevduatlar�ndan olu� maktad�r. 

Vadeli mevduatlar, finansal tablolara etkin faiz oran� metodu kullan�larak indirgenmi�  maliyetinden, 
var ise, de� er dü� ü�  kar� �l�klar� dü� üldükten sonra yans�t�lmaktad�r. Vadesiz mevduatlar finansal 
tablolara maliyet de� erinden yans�t�lmaktad�r. 

Faiz gelir ve giderlerinin ve muhasebele� tirilmesi Not 3 (m)’de aç�klanm�� t�r. 

Faktoring alacaklar� ve di� er varl�klar  

Faktoring alacaklar�, kazan�lmam��  faiz gelirleri dü� üldükten ve özel kar� �l�klar ayr�ld�ktan sonra 
iskonto edilmi�  maliyet de� erinden de� erlenir. Faktoring alacaklar� düzenli olarak gözden geçirilmekte 
ve de� er dü� üklü� ü tespit edilen faktoring alacaklar�n�n tahsil edilebilir tutara getirilmesi amac�yla 
ta� �nan de� erleri üzerinden özel kar� �l�k ayr�lmaktad�r. � üpheli hale gelen bir faktoring alaca� � ilgili 
tüm yasal prosedürlerin tamamlanmas� ve net zarar�n tespitinden sonra kay�tlardan ç�kar�l�r. Di� er 
varl�klar, ilk defa kay�tlara al�nd�ktan sonra, k�sa vadeli olmalar�ndan dolay� maliyet de� erleri 
üzerinden de� erlenir. 

Finansal borçlar 

Finansal borçlar, ilk maliyet de� erleri üzerinden i� lem maliyetleri ile netle� tirilmi �  tutarlar� ile kayda 
al�nmaktad�r. Kayda al�nmalar�n� izleyen dönemlerde, geri ödeme tutarlar�n�n iç verim yöntemiyle 
hesaplanan bugünkü de� erleriyle finansal tablolara yans�t�l�r ve ilk maliyet de� erleri ile aras�ndaki 
farklar, söz konusu kredilerin vadeleri süresince gelir tablosuna intikal ettirilir. 

Di� er 

Di� er varl�klar ve yükümlülükler, finansal tablolara maliyet de� erinden yans�t�lmaktad�r. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(c) Finansal araçlar (devam�) 

(ii) Türev finansal araçlar 

� irket, riskten korunma amac�yla, al�m sat�m amaçl� olarak s�n�fland�r�lmayan türev i� lemlerine 
girmektedir. 

Riskten korunma amaçl� türev i� lemler, makul de� erleri ile kayda al�nmaktad�r. Türev i� lemlere ait 
i� lem maliyetleri ise, gerçekle� ti� inde gelir tablosunda muhasebele� tirilir. Riskten korunma amaçl� 
türev i� lemler kayda al�nmalar�n� izleyen dönemlerde gerçe� e uygun de� er ile de� erlenmekte ve makul 
de� er de� i� imleri hesaplanarak gelir tablosunda izlenmektedir.  

Di� er al�m sat�m amaçl� olmayan türev i� lemler 

Al�m sat�m amaçl� olarak s�n�fland�r�lmayan ve riskten korunma arac� olarak de� erlendirilmeyen türev 
i� lemlerin makul de� er de� i� imleri hesaplanarak makul de� er de� i� imleri, gelir tablosunda, “Türev 
i� lemlerden elde edilen kar veya zarar kalemi” içerisinde izlenmektedir. 

(iii) Sermaye 

Adi hisse senetleri 

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon sat�� lar�yla ili� kilendirilebilir ek maliyetler özsermayeden 
indirim olarak kay�tlara al�n�r.  

Mevcut ortaklardan olan sermaye art�� lar� y�ll�k genel kurullarda onaylan�p tescil olunan nominal 
de� erleri üzerinden muhasebele� tirilir. 

(d) Maddi duran varl�klar 

(i) De� erlenmesi ve ölçülmesi 

Binalar d�� �ndaki maddi duran varl�klar, 1 Ocak 2006 tarihinden önce sat�n al�nan kalemler için, 31 
Aral�k 2005 tarihi itibar�yla, UMS 29 ile uyumlu olarak, enflasyonun etkilerine göre düzeltilmi�  
maliyet de� erlerinden ve 31 Aral�k 2005 tarihinden sonra sat�n al�nan kalemler için sat�n al�m maliyet 
de� erlerinden birikmi�  amortisman ve kal�c� de� er kay�plar� dü� ülerek yans�t�l�r.  

Maliyetler, iktisap edilmi�  varl�k ile do� rudan ili� kilendirilebilir giderleri içermektedir. 

Bir maddi duran varl�k, farkl� faydal� ömürlere sahip de� i� ik bölümlerden meydana geliyorsa, söz 
konusu bölümler ayr� birer maddi duran varl�k gibi muhasebele� tirilir. 

Binalar, yeniden de� erleme tarihinden itibaren, yeniden de� erlenmi�  tutarlar�yla ifade edilmi� tir. 
Yeniden de� erlenmi�  tutar, yeniden de� erleme tarihinde tespit edilen gerçe� e uygun de� erden sonraki 
dönemlerde olu� an birikmi�  amortisman ve birikmi�  de� er dü�üklü� ü dü� ülerek tespit edilir. Yeniden 
de� erlemeler bilanço tarihinde belirlenecek gerçe� e uygun de� erin defter de� erinden önemli farkl�l�k 
göstermeyecek � ekilde düzenli aral�klarla yap�l�r. Binalar�n yeniden de� erlemesinden kaynaklanan 
art�� , özkaynaktaki yeniden de� erleme fonuna kaydedilir. Yeniden de� erleme sonucu olu� an de� er 
art�� �, maddi duran varl�kla ilgili daha önceden gelir tablosunda gösterilen bir de� er dü� üklü� ünün 
olmas� durumunda öncelikle söz konusu de� er dü� üklü� ü nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse 
konu binalar�n yeniden de� erlemesinden olu� an defter de� erindeki azal�� , söz konusu varl�� �n daha 
önceki yeniden de� erlemesine ili� kin yeniden de� erleme fonunda bulunan bakiyesini a� mas� 
durumunda gelir tablosuna kaydedilir. 

Yeniden de� erleme tarihindeki birikmi�  amortismanlar, o tarihteki binalar�n brüt defter de� erleri ile 
netle� tirilmekte, sonras�nda, net tutar yeniden de� erlenmi�  tutara getirilmektedir. Yeniden de� erlenen 
binalar sat�ld�� �nda yeniden de� erleme fonunda kalan bakiye geçmi�  y�llar karlar�na transfer edilir. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(d) Maddi duran varl�klar (devam�) 

(ii) Yat�r�m amaçl� gayrimenkullere s�n�flamalar  

Bir duran varl�k, bina sahibi taraf�ndan kullanmak yerine yat�r�m amaçl� olarak de� erlendirilmeye 
ba� lan�rsa, duran varl�k makul de� eri üzerinden yat�r�m amaçl� duran varl�klara s�n�flan�r. Yeniden 
de� erleme sonucu olu� an de� er art�� lar�, özkaynak kalemleri içerisinde, de� er azal�� lar� ise gelir 
tablosunda muhasebele� tirilir. 

(iii) Sonradan yap�lan harcamalar 

Maddi duran varl�klar�n herhangi bir parças�n� de� i� tirmek için katlan�lan masraflar aktifle� tirilir. 
Sonradan ortaya ç�kan harcamalar söz konusu varl�� �n gelecekteki ekonomik faydas�n� artt�r�c� nitelikte 
ise aktifle� tirilebilir. Tüm di� er giderler, olu� tukça gelir tablosunda gider kalemleri içinde 
muhasebele� tirilir.. 

(iv) Amortisman 

Maddi duran varl�klara ili� kin amortismanlar, varl�klar�n faydal� ömürlerine göre aktife giri�  tarihleri 
esas al�narak do� rusal amortisman yöntemi kullan�larak hesaplanm�� t�r. 

Maddi duran varl�klar�n tahmini faydal� ömürlerini yans�tan amortisman süreleri a� a� �da belirtilmi� tir: 

 Binalar 50 y�l 

 Ta� �tlar 5 y�l 

 Mobilya ve demirba� lar 5 y�l 

Özel maliyetler, kira sürelerine göre do� rusal amortisman yöntemiyle amortismana tabi tutulmaktad�r. 

(e) Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller 

Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller, kira geliri, de� er art�� � veya her ikisini birden elde etmek için tutulan 
mülkiyetlerdir. � irket kira geliri elde etmek amac�yla, yat�r�m amaçl� gayrimenkuller 
bulundurmaktad�r. Yat�r�m amaçl� gayrimenkullerin makul de� er de� i� ikliklerinden kaynaklanan 
kazanç veya zarar, olu� tu� u dönemde gelir tablosuna dahil edilir. 

Maddi duran varl�k olarak s�n�fland�r�lan gayrimenkullerin kullan�m amac� de� i� ti� inde, 
gayrimenkullerin s�n�flama yap�ld�� � tarihteki makul de� erleri, maliyet de� eri olarak kabul edilmektedir. 

(f) Maddi olmayan duran varl�klar 

Maddi olmayan duran varl�klar, bilgisayar yaz�l�m lisans ve haklar�ndan olu� maktad�r. Maddi olmayan 
duran varl�klar, 1 Ocak 2006 tarihinden önce sat�n al�nan kalemler için 31 Aral�k 2005 tarihi itibar�yla, 
UMS 29 ile uyumlu olarak, enflasyonun etkilerine göre düzeltilmi�  maliyet de� erlerinden ve 31 Aral�k 
2005 tarihinden sonra al�nan kalemler için sat�n al�m maliyet de� erlerinden birikmi�  itfa paylar� ile 
kal�c� de� er kay�plar� dü� ülerek yans�t�l�r. Maddi olmayan varl�klara ili� kin itfa paylar�, ilgili 
varl�klar�n tahmini faydal� ömürleri üzerinden, sat�n al�m tarihinden itibaren faydal� ömür senelerini 
a� mamak kayd�yla do� rusal amortisman yöntemi kullan�larak ayr�lm�� t�r. 

Maddi olmayan duran varl�klar için kullan�m ömrü 3 ile 5 y�l aras�nda de� i� mektedir. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(g) Finansal kiralama yoluyla elde edilmi�  varl�klar 

Kiraya konu olan varl�� �n sahipli� ine ili� kin risk ve getirilerin � irket’e ait oldu� u kiralama i� lemleri 
finansal kiralama olarak s�n�fland�r�lm�� t�r. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran 
varl�klar, � irket’in bilançosunda, ilgili varl�� �n makul de� eri ile asgari finansal kiralama ödemelerinin 
bugünkü de� erinden dü� ük olan� üzerinden aktifte bir varl�k, pasifte ise asgari finansal kiralama 
ödemelerinin bugünkü de� eri tutar�nda bir yükümlülük olarak izlenir. Bir k�ymetin kiralama i� leminde 
bütün riskler ve faydalar kiraya verene aitse bu tip i� lemler faaliyet kiralamas� olarak s�n�fland�r�l�r ve 
kira bedelleri, kira süresi boyunca e� it olarak giderle� tirilir ve � irket’in bilançosunda gösterilmez.  

 (h) De� er dü� üklü � ü  

(i) Finansal varl�klar 

E� er somut kan�tlar, bir veya birden fazla olay�n bir finansal varl�� a ait gelecekteki nakit ak�mlar�n� 
olumsuz olarak etkiledi� ine i� aret ediyorsa, o finansal varl�kta de� er dü� üklü� ü olu� tu� u varsay�l�r. 

�skonto edilmi�  maliyet de� eri üzerinden de� erlenen bir finansal varl�ktaki de� er dü� üklü� ü, finansal 
varl�� �n kay�tl� de� eri ile etkin faiz oran� kullan�larak bugünkü de� erine indirgenmi�  gelecekteki 
tahmini nakit ak�mlar�n�n aras�ndaki fark olarak hesaplan�r. 

Tek ba� �na önemli olan finansal varl�klar, ayr� ayr� olarak de� er dü� üklü� ü testine tabi tutulurlar.  

Bütün de� er dü� üklü� ü kay�plar� gelir tablosunda muhasebele� tirilir. De� er dü� üklü� ü, ilgili de� er 
dü� üklü� ünün kay�tlara al�nmas�n� izleyen dönemlerde ortaya ç�kan bir olayla ili� kilendirilebilmesi 
durumunda geri çevrilir. �skonto edilmi�  maliyet de� erleri üzerinden de� erlenen finansal varl�klardaki 
de� er dü� üklü� ü kay�plar�n�n geri çevrilmesi bir önceki y�lda kaydedilmi�  de� er dü� üklü� ü tutar�na 
kadar gelir tablosunda muhasebele� tirilir. 

(ii) Finansal olmayan varl�klar 

� irket, her bir bilanço tarihinde, her bir varl�� a ili� kin de� er kayb� oldu� una dair herhangi bir gösterge 
olup olmad�� �n� de� erlendirir. E� er böyle bir gösterge mevcutsa, o varl�� �n geri kazan�labilir tutar� 
tahmin edilir. Henüz kullan�ma haz�r olmayan maddi olmayan duran varl�klar�n geri kazan�labilir 
de� eri her bilanço döneminde tahmin edilir. 

E� er söz konusu varl�� �n veya o varl�� a ait nakit üreten herhangi bir biriminin kay�tl� de� eri, kullan�m 
veya sat��  yoluyla geri kazan�lacak tutar�ndan yüksek ise de� er dü� üklü� ü meydana gelmi� tir. Bir 
varl�� a ait nakit üreten birim di� er varl�k ve gruplardan ba� �ms�z olarak nakit ak�m� üreten en küçük 
tan�mlanabilir varl�k grubudur. De� er dü� üklü� ü kay�plar�, gelir tablosunda muhasebele� tirilir. 

Geri kazan�labilir tutar, varl�� �n net sat��  fiyat� ile kullan�m de� erinden yüksek olan� seçilerek bulunur. 
Kullan�m de� eri hesaplan�rken, ilgili varl�� �n gelecekte yarataca� � tahmini nakit ak�mlar�, paran�n 
zaman de� eri ile ilgili güncel piyasa de� erlendirmelerini ve ilgili varl�� a özgü riskleri yans�tan vergi 
öncesi iskonto oran� kullan�larak bugünkü de� erlerine indirgenmektedir. 

De� er dü� üklü� ü, önceki dönemlerde kaydedilen de� er dü� üklü� ü kay�plar�n�n azald�� � ya da ortadan 
kalkt�� � yönünde bir gösterge olup olmad�� � her bilanço döneminde incelenir. De� er dü�üklü� ü, geri 
kazan�labilir tutar belirlenirken kullan�lan tahminlerde bir de� i� iklik oldu� u takdirde geri çevrilir. 
De� er dü� üklü� ünün geri çevrilmesi nedeniyle varl�� �n kay�tl� de� erinde meydana gelen art�� , önceki 
y�llarda hiç de� er dü� üklü� ünün finansal tablolara al�nmam��  olmas� halinde belirlenmi�  olan kay�tl� 
de� eri (maddi duran varl�klar için amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) a� mayacak 
� ekilde muhasebele� tirilir. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(i) Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar � �l�klar  

(i) K�dem tazminat� kar � �l� � � 

Yürürlükteki kanunlara göre, � irket, emeklilik dolay�s�yla veya istifa ve i�  kanununda belirtilen 
davran�� lar d�� �ndaki sebeplerle istihdam� sona eren çal�� anlara belirli bir toplu ödeme yapmakla 
yükümlüdür. Söz konusu ödeme tutarlar� bilanço tarihi itibar�yla geçerli olan k�dem tazminat tavan� 
esas al�narak tahakkuk edilmi� tir. K�dem tazminat� kar� �l� � �, tüm çal�� anlar�n emeklilikleri dolay�s�yla 
ileride do� acak yükümlülük tutarlar�n�n net bugünkü de� erine göre hesaplanm��  ve ili� ikteki finansal 
tablolarda yans�t�lm�� t�r. 

(ii) K�sa vadeli özlük haklar� 

Çal�� anlara sa� lanan faydalardan do� an k�sa vadeli yükümlülükler, iskonto edilmeksizin söz konusu 
hizmet çal�� anlara sa� land�kça gelir tablosunda giderle� tirilmektedir. 

K�sa vadeli nakit ikramiye veya kar payla� �m� plan�na istinaden ödenmesi beklenen tutar, çal�� anlar 
taraf�ndan geçmi� te sa� lanm��  bir hizmet edimi dolay�s�yla, � irket’in yasal veya ba� lay�c� bir 
yükümlülü� ünün bulunmas� durumunda ve söz konusu yükümlülük güvenilir bir � ekilde tahmin 
edilebiliyorsa, kar� �l�k olarak kay�tlara al�n�r. 

(j) Kar � �l�klar 

Herhangi bir kar� �l�k tutar�n�n finansal tablolara yans�t�labilmesi için; � irket’in geçmi�  olaylardan 
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhüde ba� l� yükümlülü� ün bulunmas�, bu yükümlülü� ün 
yerine getirilmesi için i� letmeden ekonomik kazanç ç�k�� �n�n muhtemel olmas� ve söz konusu 
yükümlülük tutar�n�n güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olmas� gerekmektedir. Kar� �l�k tutar� 
paran�n zaman de� erinin etkisinin önemli oldu� u durumlarda, yükümlülü� ün yerine getirilmesi için 
gerekli olmas� beklenen nakit ç�k�� lar�n�n bugünkü de� eri olarak belirlenir. Kar� �l�klar�n bugünkü 
de� erlerine indirgenmesinde kullan�lacak vergi öncesi iskonto oran�n�n belirlenmesinde, ilgili 
piyasalarda olu� an faiz oran� ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate al�n�r. 

(k) Netle� tirme 

Finansal varl�klar ve yükümlülükler, yasal olarak netle� tirme hakk�n�n var olmas�, net olarak ödenmesi 
veya net olarak tahsilinin mümkün olmas� veya varl�� �n elde edilmesi ile yükümlülü� ün yerine 
getirilmesinin e�  zamanl� olarak gerçekle� ebilmesi halinde, finansal tablolarda net de� erleri ile 
gösterilmektedir. 

(l) � li � kili taraflar 

Bu raporda, � irket’in hissedarlar�, üst düzey yönetici ve direktörleri, yönetim kurulu üyeleri ve bu 
ki� ilerin ilgili olduklar� � irketler ve aileleri ili� kili taraflar olarak kabul edilmi� tir.  
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(m) Faiz gelir ve giderleri 

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda efektif faiz metodu kullan�larak muhasebele� tirilmektedir. 
Etkin faiz oran�, finansal varl�k ya da yükümlülü� ün kullan�m ömrü (uygun durumlarda, daha k�sa 
sürelerde) içinde olu� mas� beklenen tahmini nakit giri�  ve ç�k�� lar�n� bu finansal varl�k ya da 
yükümlülüklerin bugünkü defter de� erlerine e� itleyen iskonto oran�d�r. Bu faiz oran�, finansal varl�k 
veya yükümlülüklerin ilk muhasebele� tirilmesinde belirlenir ve sonras�nda yeniden gözden geçirilmez. 

Etkin faiz oran�n�n hesaplanmas�nda tüm ödenen ücretler, i� lem maliyetleri ve bu faiz oran�n�n 
ayr�lmaz parças� olan indirim veya primler kullan�l�r. �� lem maliyetleri, finansal varl�k ya da 
yükümlülü� ün maliyetini art�r�c� yönde olan varl�� �n ya da yükümlülü� ün, elde edilmesi, kullan�lmas� 
veya elden ç�kar�lmas� ile direkt olarak ili� kilendirilebilen maliyetlerdir. 

Ekteki gelir tablosunda gösterilen faiz gelir ve giderleri, finansal varl�k ve yükümlülükler üzerindeki 
etkin faiz oran�na göre indirgenmi�  faizi içermektedir. 

(n) Ücret ve komisyonlar 

Finansal varl�k ve yükümlülükler üzerinde bulunan faiz oran�n�n ayr�lmaz parças� olan ücret ve 
komisyon giderleri, etkin faiz oran� hesaplamas�na dahil edilmi� tir. 

Di� er ücret ve komisyonlar, tahakkuk esas�na göre muhasebele� tirilmektedir. 

(o) Vergilendirme 

Gelir vergileri, cari dönem vergisi ile ertelenmi�  vergilerdeki de� i� imi içermektedir. Cari dönem vergi 
yükümlülü� ü, dönem kar�n�n vergiye tabi olan k�sm� üzerinden ve bilanço tarihinde geçerli olan vergi 
oranlar� ile hesaplanan vergi yükümlülü� ünü ve geçmi�  y�llardaki vergi yükümlülü� ü ile ilgili 
düzeltme kay�tlar�n� içermektedir. 

Ertelenmi�  vergi, varl�klar�n ve borçlar�n ili� ikteki finansal tablolarda gösterilen de� erleri ile 
varl�klar�n ve borçlar�n yasal vergi matrah� hesab�nda dikkate al�nan tutarlar� aras�ndaki geçici farklar�n 
bilanço yükümlülü� ü yöntemine göre vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktad�r. 

Ertelenmi�  vergi varl�� � veya yükümlülü� ü, söz konusu geçici farklar�n ortadan kalkaca� � ilerideki 
dönemlerde ödenecek vergi tutarlar�nda yapacaklar� tahmin edilen art��  ve azal��  oranlar�nda ili� ikteki 
finansal tablolara yans�t�lmaktad�r. Ertelenmi�  vergi varl�� �, gelecek dönemlerde bu vergi alaca� �ndan 
fayda sa� lanabilecek tutarda vergilendirilebilir kar�n olmas� durumunda kay�tlara al�n�r. Finansal 
tablolara önceki dönemlerde yans�t�lm��  olan ertelenmi�  vergi varl�� �n�n tamam� veya bir k�sm�ndan 
fayda sa� lan�lamayaca� � anla� �ld�� � takdirde söz konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmi�  vergi, cari 
dönemde geçerli olan vergi oranlar� üzerinden hesaplan�r. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(p) Henüz uygulanmaya ba� lanmam��  yeni muhasebe standartlar� ve yorumlar� 

Baz� yeni muhasebe standartlar�, standart de� i� iklikleri ve ilgili yorumlar� 31 Aral�k 2008 tarihi 
itibar�yla henüz geçerli de� ildir ve ili � ikteki finansal tablolar�n haz�rlanmas�nda uygulanmam�� t�r: 

�  UFRYK 13 “Mü� teri Ba� l�l�k Programlar�”, mü� terileri için mü� teri ba� l�l�k programlar� bulunan 
veya bu programlara kat�lan kurulu� lar�n muhasebesine yöneliktir. Mü� terilerin ücretsiz veya fiyat� 
dü� ürülmü�  mal veya hizmet gibi mükafatlar talep edebilecekleri mü� teri ba� l�l�k programlar�yla 
ilgilidir. � irket’in 2009 y�l� finansal tablolar�nda zorunlu olacak olan UFRYK 13’ün � irket’in 
finansal tablolar�na etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  UFRS 2 “Hisse Bazl� Ödemeler Standard�nda yap�lan de� i� iklik – Hakedi�  � artlar� ve �ptallar”, 
hakedi�  � artlar�n�n tan�mlar�n� aç�kl�� a kavu� turmakta, hakedi�  harici � artlar� kavram�n� 
uygulamaya almakta, hakedi�  harici � artlar�n verilen tarihteki adil de� eri üzerinden yans�t�lmas�n� 
öngörmekte ve hakedi�  harici � artlar ile iptaller için muhasebe uygulamalar� temin etmektedir. 
UFRS 2’de yap�lan de� i� iklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra ba� layan hesap 
dönemleri için geçerli olup, erken uygulama seçene� i mevcuttur ve � irket’in finansal tablolar� 
üzerinde herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  Revize UFRS 3 “�� letme Birle� meleri”, UFRS 3’ün kapsam�nda de� i� iklikler yaparak, i�  tan�m�n� 
revize etmi� , sat�n al�nan de� erlerin muhasebele� tirme prensiplerinde birtak�m revizyonlar yapm��  
ve bilgi verme � artlar�n� geni� letmi� tir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten 
sonra ba� layan hesap dönemleri için geçerli olup, kurumun ayn� dönemde UMS 27’yi de 
uygulamas� kayd� ile, 30 Haziran 2007 veya sonras�nda ba� layan hesap dönemlerine ili� kin olarak 
erken uygulama seçene� i de mevcuttur. Bu de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde 
herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanmas�nda “yönetimsel 
bak��  aç�s�n�” getirmektedir. Buna göre � irket’in operasyonel karar vericisinin � irket’in 
performans�n� izlemekte kulland�� � iç raporlamalar baz al�n�r. Bu iç raporlarda her bir bölüm için 
ayn� muhasebe politikalar�n�n uygulanm��  olmas� gerekmez. E� er karar vericinin performans 
de� erlemesi farkl� bölümler için ayr� muhasebe politikalar�n�n uygulanmas�na olanak veriyorsa, bu 
durumda yap�lacak bölümsel raporlamayla finansal tablolar�n bir mutabakat� gerekecektir. UFRS 8 
� irket’in 2009 y�l� finansal tablolar�nda zorunlu olacakt�r ve 31 Aral�k 2008 tarihli finansal 
tablolar�nda erken uygulama seçene� i de mevcuttur. � irket bölümlere göre raporlama yapmad�� � 
için söz konusu standard�n finansal tablolar üzerinde bir etkisi olmayacakt�r. 

�  Revize UMS 1 “Finansal Tablolar�n Sunumu”, di� er UFRS’ler taraf�ndan öngörülen 
muhasebele� tirme k�staslar�n� ya da i� lem aç�klamalar�na de� i� iklik getirmemektedir. Revize 
standart, “kapsaml� gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1 
Ocak 2009 ve sonras�nda ba� layan y�ll�k raporlama dönemleri için geçerli olup, erken uygulama 
seçene� i de mevcuttur. 
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3 Önemli muhasebe ilkeleri (devam�) 

(p) Henüz uygulanmaya ba� lanmam��  yeni muhasebe standartlar� ve yorumlar� (devam�) 

�  Revize UMS 23 “Borçlanma Maliyetleri” borçlanma maliyetlerinin gider yaz�lmas� seçene� ini 
ortadan kald�rmakta ve bir kurulu� un varl�klar�n�n do� rudan devralma, in� a veya üretimine ili� kin 
borçlanma maliyetlerini bu varl�klar�n maliyetlerinin bir parças� olarak aktifle� tirmesini 
gerektirmektedir. Revize UMS 23 � irket’in 2009 y�l� finansal tablolar�nda zorunlu olacakt�r. Bu 
de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, büyük ölçüde, kontrol yetkisi olmayan 
haklar�n ve bir yan kurulu� unun kontrolünün elden ç�kmas�na ili� kin muhasebe unsurlar�n� 
de� i� tirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra ba� layan hesap 
dönemleri için geçerli olup, kurumun ayn� dönemde UFRS 3’ü de uygulamas� kayd� ile, erken 
uygulama seçene� i mevcuttur. Bu de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde herhangi bir 
etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  UMS 32 “Finansal Araçlar Standard�nda de� i� iklik”: Sunum ve UMS 1 “Finansal Tablolar�n 
Sunumu –Tasfiyeyi Müteakip Gerçekle� en Finansal Araçlar ve Yükümlülükler” adi hisseye benzer 
özellikler ta� �yan ancak halihaz�rda finansal yükümlülükler olarak s�n�fland�r�lan finansal araçlar�n 
belirli türlerine yönelik muhasebe uygulamalar�n� geli� tirmektedir. De� i� iklikler, 1 Ocak 2009 
tarihinde ya da bu tarihten sonra ba� layan hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulama 
seçene� i mevcuttur ve mali tablolar üzerinde herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir.
  

�  Uluslararas� Muhasebe Standartlar� Kurulu, yürüttü� ü geli� tirme projesi kapsam�nda, geçerli olan 
baz� standardlar üzerinde de� i� iklikler yapm�� t�r. Bu de� i� ikliklerin geçerli olma tarihleri 
de� i� mekle birlikte, ço� u � irket’in 2009 y�l� finansal tablolar�nda zorunlu olacakt�r. Bu 
de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele� tirme ve Ölçme” – Riskten Korunmaya Konu Olabilecek 
Kalemlere �lgili De� i� iklikler, nakit ak�mlar�ndaki özel risklerin riskten korunma uygulamalar�na 
konu olup olamayacaklar� hususunda var olan muhasebe politikalar�n�n uygulanmas�n� 
aç�klamaktad�r. De� i� iklik, � irket’in 2010 tarihi itibar�yla haz�rlanacak finansal tablolar�nda, 
geriye yönelik uygulama � art�yla zorunludur. Bu de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde 
herhangi bir etkisinin olmas� beklenmemektedir. 

�  UFRYK 16 “Yurtd�� �ndaki �� letmede Bulunan Net Yat�r�m ile �lgili Riskten Korunma” 3 konuya 
aç�kl�k getirmektedir: 

- Finansal tablolarda kullan�lan sunum para birimi bir i� letmenin finansal korunma muhasebesi 
uygulayabilmesine gerekçe olu� turmaz. Dolays�yla, bir ana kurulu�  yaln�zca kendi finansal 
tablolar�nda kullan�lan para birimi fark�ndan do� an kur farklar�n� finansal riskten korunma 
riski olarak adland�rabilir. 

- Finansal riskten korunma arc�, grup içindeki i� letme ve i� letmelerce elde tutulabilinir. 

- Finansal riskten korunma uygulamas�na konu olan i� letme elden ç�kar�ld�� �nda, yabanc� para 
çevrim farklar� içerisinde yer alan ve finansal riskten korunma arac�na ait olan tutar�n gelir 
tablosuna s�n�fland�r�lmas� gerekmektedir. 

UFRYK 16, � irket’in 2009 tarihli finansal tablolar�nda zorunlu olacak ve ileriye dönük olarak 
uygulanacakt�r. Bu de� i� ikli � in, � irket’in finansal tablolar� üzerinde herhangi bir etkisinin olmas� 
beklenmemektedir. 
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4 Finansal varl�klar ve yükümlülükler 

Finansal varl�klar�n ve yükümlülüklerin s�n�fland�r mas� ve makul de� erleri 

A� a� �daki tablo, � irket’in her bir finansal varl�k ve yükümlülü� ü için yapt�� � s�n�fland�rmay� ve rayiç 
de� erlerini göstermektedir. 

 

Al�m-
sat�m 

amaçl� 

Kredi ve 
di� er 

alacaklar 
Toplam 

de� er 
Rayiç  
de� er 

     
31 Aral�k 2008     
Nakit ve nakit benzerleri - 14,740,731 14,740,731 14,740,731 
Faktoring alacaklar� - 182,179,390 182,179,390 182,179,390 
         
  - 196,920,121 196,920,121 196,920,121 
     
Faktoring borçlar� - 467,905 467,905 467,905 
Finansal borçlar - 168,864,042 168,864,042 169,704,010 
      
 - 169,331,947 169,331,947 170,171,915 

 

 

Al�m-
sat�m 

amaçl� 

Kredi ve 
di� er 

alacaklar 
Toplam 

de� er 
Rayiç  
de� er 

     
31 Aral�k 2007     
Nakit ve nakit benzerleri - 4,172,250 4,172,250 4,172,250 
Faktoring alacaklar� - 139,775,958 139,775,958 139,775,958 
     
 - 143,948,208 143,948,208 143,948,208 
     
Finansal borçlar - 131,262,594 131,262,594 131,254,540 
     
 - 131,262,594 131,262,594 131,254,540 
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4 Finansal varl�klar ve yükümlülükler (devam�) 

Makul de� erlerin belirlenmesi 

� irket’in uygulad�� � birçok muhasebe ilkesi ve aç�klamas� finansal ve finansal olmayan varl�klar ve 
yükümlülüklerin makul de� erlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. De� erleme ve/veya aç�klama 
amaçl� makul de� er bilgileri a�a� �daki metotlara göre belirlenmi� tir. Uygulanabilir oldu� u durumlarda, 
makul de� erlerin belirlenmesinde kullan�lan varsay�mlarla ilgili detayl� bilgi ili� kili oldu� u varl�k veya 
yükümlülük ilgili notta aç�klanm�� t�r. 

Makul de� er, bir finansal arac�n zorunlu sat��  ve tasfiye ili� kisi d�� �ndaki al�m sat�m i� lemlerinde istekli 
taraflar aras�nda el de� i� tirilebildi � i tutar olup e� er varsa te� kilatlanm��  bir piyasada i� lem gören fiyat� 
ile en iyi � ekilde belirlenir. 

� irket finansal araçlar�n makul de� erlerini, ula� �labilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun de� erleme 
metotlar�n� kullanarak hesaplam�� t�r. Ancak, tahmini makul de� eri bulabilmek için kanaat kullanmak 
gerekti� inden, makul de� er ölçümleri mevcut piyasa ko� ullar�nda olu� abilecek de� erleri 
yans�tmayabilir. � irket yönetimi, finansal borçlar d�� �ndaki finansal varl�klar ve yükümlülüklerin k�sa 
vadeli olmalar� nedeniyle, bu varl�k ve yükümlülüklerin makul de� erlerinin ilgili araçlar�n kay�tl� 
de� erlerinden önemli ölçüde farkl� olmad�� �na karar vermi� tir.  

5 Genel yönetim giderleri 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, genel yönetim giderleri a� a� �daki gibidir: 

 2008 2007 
   
Seyahat giderleri 754,940 502,105 
Dan�� manl�k giderleri 646,583 488,878 
Haberle� me giderleri 350,914 302,925 
Ofis giderleri 325,028 236,756 
Vergi, resim ve harçlar 150,146 159,163 
Kira giderleri 100,772 104,745 
Bak�m giderleri 77,751 50,806 
Reklam giderleri 75,124 39,120 
Di� er 494,030 455,404 
   
Toplam 2,975,288 2,339,902 
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6 Vergi 

31 Aral�k 2008 ve 2007 tarihleri itibar�yla kurumlar vergisi oran�, %20 olarak uygulanmaktad�r. Bu 
vergi oran� vergi amac�yla belirli istisnalar ve indirimlere göre de� i� tirilmi �  yasal gelir matrah� üzerine 
uygulanmaktad�r. Bununla birlikte sadece kar pay� olarak da� �t�lacak tutarlar üzerinden belirli bir 
oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaj� mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say�l� Resmi 
Gazete’de yay�mlanan 2006/10731 say�l� Bakanlar Kurulu karar� ile 5520 Say�l� Kurumlar Vergisi 
Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz� tevkifat oranlar� yeniden belirlenmi� tir. Bu 
ba� lamda, Türkiye’de bir i� yeri ya da daimi temsilcisi arac�l�� � ile gelir elde eden kurumlar ile 
Türkiye’de yerle� ik kurumlara yap�lanlar d�� �ndaki temettü ödemeleri üzerinde %10 oran�nda 
uygulanan stopaj oran� %15’e ç�kar�lm�� t�r. 

Türk vergi sistemine göre, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti sa� lamak amac�yla 
gelecek y�llar�n vergi matrah�ndan 5 y�la kadar indirilebilir. Mali zararlar geçmi�  y�llarda elde edilen 
karlardan netle� tirilmek üzere geri ta� �namaz. 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sa� lamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktad�r. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapand�� � ay� takip eden 
dördüncü ay�n 15’inci günü ak� am�na kadar ba� l� bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 
vergi incelemesine yetkili makamlar be�  y�l zarf�nda muhasebe kay�tlar�n� inceleyebilir ve hatal� i� lem 
tespit edilirse ödenecek vergi miktarlar� de� i� ebilir. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’üncü maddesinin transfer fiyatland�rmas� yoluyla “örtülü kazanç 
da� �t�m�” ba� l�� � alt�nda transfer fiyatland�rmas� konusu i� lenmektedir. 18 Kas�m 2007 tarihinde 
yay�mlanan “Transfer Fiyatland�rmas� Yoluyla Örtülü Kazanç Da� �t�m� Hakk�nda Genel Tebli� ”de 
uygulamadaki detaylar belirlenmi� tir. 

E� er vergi mükellefleri ilgili kurulu� larla (ki� ilerle), fiyatland�rmalar� emsallere uygunluk ilkesi 
çerçevesinde yap�lmayan ürün, hizmet veya mal al�m ve sat�m i� lemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili 
karlar�n transfer fiyatlamas� yoluyla örtülü bir � ekilde da� �t�ld�� � kanaatine var�lacakt�r. Bu tarz transfer 
fiyatlamas� yoluyla örtülü kar da� �t�mlar� kurumlar vergisi aç�s�ndan vergi matrah�ndan 
indirilemeyecektir. 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, vergi kar� �l� � � a� a� �daki kalemlerden 
olu� maktad�r: 

 2008 2007 
   
Cari vergi gideri   
Cari y�l vergi kar� �l� � �  (977,902) (4,296,901) 
 (977,902) (4,296,901) 
   
Ertelenmi�  vergi geliri / (gideri)   
Geçici farklardan do� an ertelenmi�  vergi kar� �l� � � 
geliri / (gideri) (1,011,293) 1,961,503 
 (1,011,293) 1,961,503 
   
Vergi kar � �l� � � (1,989,195) (2,335,398) 
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6 Vergi (devam�) 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, raporlanan vergi kar� �l� � �, vergi öncesi kar 
üzerinden yasal vergi oran� kullan�larak hesaplanan tutardan farkl�d�r: 

 2008 2007 
 Tutar  % Tutar  % 
     
Vergi öncesi kar 9,781,072  11,453,169  
Hesaplanan vergi kar� �l� � � 1,956,214 20.0 2,290,634 20.0 
�ndirilemeyen giderler 32,981   0.3 44,764   0.4 
     
Vergi kar � �l� � � 1,989,195 20.3 2,335,398 20.4 

Pe� in ödenen gelir vergisiyle ilgili düzenlemeye uygun olarak, y�l içinde ödenen geçici vergiler cari y�l 
faaliyetlerinden olu� an kar üzerinden hesaplanan nihai vergi borcundan dü� ülmektedir. Dolay�s�yla, 
gelir tablosundaki vergi gideri bilançoda görülen nihai vergi yükümlülü� ünden farkl�d�r. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, kurumlar vergisi yükümlülü� ü a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
   
Kurumlar vergisi kar� �l� � � 977,902 4,296,901 
Eksi: Pe� in ödenmi�  kurumlar vergisi (969,197) (3,200,077) 
   
Kurumlar vergisi yükümlülü � ü 8,705 1,096,824 

Ertelenen vergi varl�� � veya yükümlülü� ü, varl�klar�n ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen 
de� erleri ile yasal vergi matrah� hesab�nda dikkate al�nan tutarlar� aras�ndaki geçici farkl�l�klar�n 
bilanço yükümlülü� ü yöntemine göre vergi etkilerinin hesaplanmas�yla belirlenmektedir. Ertelenen 
vergi yükümlülü� ü veya varl�� �, bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranlar� dikkate al�narak ili� ikteki 
finansal tablolara yans�t�lmaktad�r. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, ertelenmi�  vergi varl�k ve yükümlülükleri a� a� �daki kalemlerden meydana 
gelmektedir:  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k  

2007 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

007 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

 2007 

 
Ertelenmi�  vergi  

 varl� � � 
Ertelenmi�  vergi 

yükümlülü � ü Net 
       
Faktoring alacaklar� 1,165,812 1,979,017 - - 1,165,812 1,979,017 
Yat�r�m amaçl� 
gayrimenkuller - 177,836 - - - 177,836 
Maddi ve maddi 
olmayan duran varl�klar 88,840 72,258 1,217,364 - (1,128,524) 72,258 
Finansal borçlar - 57,229 22,604 - (22,604) 57,229 
Çal�� anlara sa� lanan 
faydalara ili� kin 
kar� �l�klar 97,656 60,105 - - 97,656 60,105 
Di� er 4,000 6,750 - 8,198 4,000 (1,448) 
       
 1,356,308 2,353,195 1,239,968 8,198 116,340 2,344,997 
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6 Vergi (devam�) 

Ertelenmi�  vergi varl�klar� ve yükümlülükleri, yasal olarak netle� tirme hakk�n�n var oldu� u ve ayn� 
vergi dairesine ödenebildikleri sürece netle� tirilebilir.  

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerinde, ertelenmi�  vergi varl�klar�n�n ve (yükümlülüklerin) 
hareketleri a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
1 Ocak bakiyesi 2,344,997 383,494 
Gelir tablosuna kaydedilen cari y�l ertelenmi�  vergi 

geliri / (gideri)  (1,011,293) 1,961,503 
Özsermayeye kaydedilen ertelenen vergi geliri / 

(gideri) (Not 16) (1,217,364) - 
   
31 Aral�k bakiyesi 116,340 2,344,997 

7 Nakit ve nakit benzerleri 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, nakit ve nakit benzerleri a� a� �daki gibidir:  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
Banka mevduat�   

- Vadeli mevduat 12,668,048 - 
- Vadesiz mevduat 2,072,331 1,106,870 

Ters repo sözle� meleri - 3,040,992 
Kasa 352 24,388 
   
 14,740,731 4,172,250 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, YTL gecelik vadeli mevduatlar toplam 5,429,564 YTL’dir (31 Aral�k 
2007: Yoktur). 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, 7,238,484 YTL tutar�ndaki yabanc� para vadeli 
mevduatlar�n (orijinal tutar 4,760,826 ABD dolar�) faiz oranlar� %6.0 ile %9.5, vade tarihleri 12 Ocak 
2009 ve 22 May�s 2009 aras�nda de� i� mektedir (31 Aral�k 2007: Yoktur). 

31 Aral�k 2008 ve 2007 tarihleri itibar�yla, banka mevduatlar� üzerinde blokaj bulunmamaktad�r. 

Nakit ak�m tablosu haz�rlanmas�nda kullan�lan nakit ve nakit benzerleri üzerindeki gelir reeskontlar� 
hariç, nakit ve nakit benzeri de� erler, 31 Aral�k 2008 tarihinde sona eren dönemde 14,690,481 YTL’dir 
(31 Aral�k 2007: 4,172,250 YTL). 
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8 Faktoring alacaklar� 

31 Aral�k 2008 tarihleri itibar�yla, faktoring alacaklar�n�n detay� a�a� �daki gibidir:  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
   
Yurtiçi faktoring alacaklar� 191,769,468  147,504,159 
� üpheli faktoring alacaklar� 11,949,246  4,539,310 
Faktoring alacaklar�, brüt 203,718,714  152,043,469 
� üpheli faktoring alacaklar� kar� �l� � � (11,949,246) (4,539,310) 
Kazan�lmam��  faktoring alacaklar� (9,590,078) (7,728,201) 
Faktoring alacaklar�, net 182,179,390  139,775,958 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, tüm faktoring alacaklar�n�n vadesi bir y�ldan k�sad�r. 

31 Aral�k 2007 tarihleri itibar�yla, � irket’in faktoring alacaklar� için ald�� � teminatlar�n dökümü 
a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
Teminat olarak al�nan mü� teri çekleri ve senetleri 192,023,612 155,291,524 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, � üpheli faktoring alacaklar� kar� �l� � �n�n 
hareketleri a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
1 Ocak 2008 bakiyesi 4,539,310 2,155,745 
� üpheli alacak kar� �l� � �, net 7,409,936 2,383,565 

- Y�l içinde ayr�lan kar� �l�klar 7,707,541 2,512,565 
- Yap�lan tahsilatlar (297,605) (129,000) 
   

31 Aral�k bakiyesi 11,949,246 4,539,310 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, 467,905 YTL tutar�ndaki faktoring borçlar�, faktoring i� lemlerinden 
al�nan fazla ödemelerden kaynaklanmaktad�r. 

9 Yat�r�m amaçl� gayrimenkuller 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait yat�r�m amaçl� gayrimenkullerin hareketleri 
a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
Aç�l� �  bakiyesi, 1 Ocak 750,000 - 
Maddi duran varl�klardan transferler - 489,178 
Giri� ler - 1,150,000 
De� er dü� üklü� ü kar� �l� � � - (889,178) 
Maddi duran varl�klara transferler (Not 10) (750,000) - 
   
31 Aral�k bakiyesi - 750,000 
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10 Maddi duran varl�klar  

 Binalar Ta� �tlar 
Mobilya ve 

demirba� lar 
Özel 

maliyetler Toplam 
      
Maliyet      
1 Ocak 2007 bakiyesi 2,605,322 310,547 563,271 379,903 3,859,043 
Giri� ler 1,182,169 - 274,108 30,673 1,486,950 
Ç�k�� lar - (131,225) (8,378) - (139,603) 
Transferler (500,000) - - - (500,000) 
De� er dü�üklü� ü kar� �l� � � ters 
çevrilmesi 21,539 - - - 21,539 
31 Aral�k 2007 bakiyesi 3,309,030 179,322 829,001 410,576 4,727,929 
      
1 Ocak 2008 bakiyesi 3,309,030 179,322 829,001 410,576 4,727,929 
Giri� ler - - 220,278 68,956 289,234 
Birikmi �  amortisman 
netle� tirilmesi(1) (663,312) - - - (663,312) 
Ç�k�� lar - - - - - 
Yat�r�m amaçl� 
gayrimenkullerden transferler 
(Not 9) 750,000 - - - 750,000 
De� erleme art�� lar� 6,086,821 - - - 6,086,821 
De� er dü�üklü� ü kar� �l� � � ters 
çevrilmesi 865,000 - - - 865,000 
31 Aral�k 2008 bakiyesi 10,347,539 179,322 1,049,279 479,532 12,055,672 
      
Birikmi �  amortisman ve de� er 
dü�üklü� ü kar� �l�klar�      
1 Ocak 2007 bakiyesi 584,424 137,217 287,883 176,921 1,186,445 
Cari y�l amortisman gideri 45,502 35,864 96,429 65,046 242,841 
Ç�k�� lar - (64,289) (1,945) - (66,234) 
Transferler (10,822) - - - (10,822) 
31 Aral�k 2007 bakiyesi 619,104 108,792 382,367 241,967 1,352,230 
      
1 Ocak 2008 bakiyesi 619,104 108,792 382,367 241,967 1,352,230 
Cari y�l amortisman gideri 65,747 35,282 150,019 73,911 324,959 
Birikmi �  amortisman 
netle� tirilmesi (1) (663,312) - - - (663,312) 
Ç�k�� lar - - - - - 
De� er dü�üklü� ü 14,000    14,000 
31 Aral�k 2008 bakiyesi 35,539 144,074 532,386 315,878 1,027,877 
       
Net defter de� eri       
1 Ocak 2007 2,020,898 173,330 275,388 202,982 2,672,598 
31 Aral�k 2007 2,689,926 70,530 446,634 168,609 3,375,699 
31 Aral�k 2008 10,312,000 35,248 516,893 163,654 11,027,795 

(1) De� erlemeye konu edilen binalar�n, de� erleme tarihindeki birikmi�  amortisman tutarlar�n�n, binalar�n brüt defter de� erleri ile 
netle� tirilmesidir. 
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10 Maddi duran varl�klar  (devam�) 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, � irket, binalar için uygulad�� � muhasebe politikas�n� yeniden 
de� erleme yöntemi olarak de� i� tirmi� tir. � irket binalar�n�n gerçe� e uygun de� erini saptamak için SPK 
taraf�nda akredite olan ba� �ms�z de� erleme � irketi GEDA�  Gayrimenkul De� erleme A.� .’ye 
yapt�rm�� t�r.  

Gerçe� e uygun de� er, binalar�n pazar de� eri temel al�narak saptanm�� t�r. De� erleme, söz konusu 
gayrimenkullerin aktif piyasa de� erlerinin, bu gayrimenkullerin niteli� i, konumlar� ve di� er özellikleri 
dikkate al�narak yap�lm�� t�r. Yeniden de� erleme tarihi 31 Aral�k 2008’dir. 

E� er binalar maliyet yöntemiyle de� erlenmi�  olsayd�, defter de� erleri a�a� �daki � ekilde olacakt�;  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
   
Maliyet 3,287,491 3,287,491 
Yat�r�m amaçl� gayrimenkullerden transferler 750,000 - 
Birikmi �  amortisman ve de� er dü� üklü� ü toplam� (677,312) (597,565) 
Ters çevrilen de� er dü� üklü� ü kar� �l� � � 865,000 - 
   
31 Aral�k itibar�yla net defter de� eri  4,225,179 2,689,926 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, binalar�n üzerinde 5,200,000 YTL, 2,000,000 ABD Dolar� ve 
290,000,000 Japon Yeni tutar�nda ipotek bulunmaktad�r (31 Aral�k 2007: 1,428,000 ABD Dolar� ve 
290,000,000 Japon Yeni). 
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11 Maddi olmayan duran varl�klar 

  
Bilgisayar 
yaz�l�mlar�  

   
Maliyet   
1 Ocak 2007 bakiyesi  97,889 
Giri� ler  46,695 
31 Aral�k 2007 bakiyesi  144,584 
   
1 Ocak 2008 bakiyesi  144,584 
Giri� ler  64,860 
31 Aral�k 2008 bakiyesi  209,444 
   
� tfa paylar�   
1 Ocak 2007 bakiyesi  54,432 
Cari y�l itfa paylar�  22,500 
31 Aral�k 2007 bakiyesi  76,932 
   
1 Ocak 2008 bakiyesi  76,932 
Cari y�l itfa paylar�  31,941 
31 Aral�k 2008 bakiyesi  108,873 
   
Net defter de� eri   
1 Ocak 2007  43,457 
31 Aral�k 2007  67,652 
31 Aral�k 2008  100,571 

12 Di� er varl�klar 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, di� er varl�klar a� a� �daki gibidir:  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
   
Verilen avanslar 907,076 745,971 
Pe� in ödenmi�  giderler 122,001 50,653 
Temettü avans� - 2,294,158 
Di� er 78,820 6,192 
   
 1,107,897 3,096,974 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla verilen avanslar, 889,646 YTL tutar�nda avukatlara yap�lan avans 
ödemeleri ve 17,430 YTL tutar�ndaki di� er i�  avanslar�n� içermektedir. 

31 Aral�k 2007 tarihi itibar�yla verilen avanslar, 507,401 YTL tutar�nda avukatlara yap�lan avans 
ödemeleri, 74,340 YTL tutar�nda dekorasyon hizmetleri için verilen avanslar� ve 164,230 YTL 
tutar�ndaki di� er i�  avanslar�n� içermektedir. 
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13 Finansal borçlar 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, finansal borçlar�n detay� a� a� �daki gibidir: 

  31 Aral�k 2008 

  
Orijinal  

tutar� 

Nominal  
faiz oran�  

(%)  

YTL bakiyesi 

0-1 y�l  
aras� 

1 y�l 
ve 

 üzeri 

Toplam 
finansal 
borçlar  

      
YTL 157,708,826 21.37 - 34.65 120,843,906 36,864,920 157,708,826 
ABD Dolar� 5,121,605 7.10 - 9.50 7,745,403 - 7,745,403 
Japon Yeni 203,789,905 3.00 937,567 2,472,246 3,409,813 
           
Toplam     129,526,876 39,337,166 168,864,042 

 
  31 Aral�k 2007 

  
Orijinal  

tutar�  

Nominal  
faiz oran�  

(%)  

YTL bakiyesi 

0-1 y�l  
aras� 

1 y�l 
ve 

 üzeri 

Toplam 
finansal 
borçlar  

      
YTL 121,370,022 18.90 - 24.41 121,370,022 - 121,370,022 
ABD Dolar� 3,278,291 7.91 - 9.45 3,232,545 585,681 3,818,226 
Avro 2,035,650 8.56 -9.26 3,481,369 - 3,481,369 
Japon Yeni 252,259,656 3.00 622,944 1,970,033 2,592,977 
      
Toplam   128,706,880 2,555,714 131,262,594 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, � irket 185,975,084 YTL tutar�nda mü� teri çekini bankalara finansal 
borçlar kar� �l� � �nda teminat olarak vermi� tir (31 Aral�k 2007: 144,089,575 YTL). Ayr�ca, 31 Aral�k 
2008 tarihi itibar�yla, � irket’in ortaklar�, 2,211,500 ABD Dolar�, 5,550,000 Avro ve 31,014,209 YTL 
tutar�nda senedi finansal borçlar kar� �l� � �nda bankalara teminat olarak vermi� lerdir (31 Aral�k 2007: 
2,000,000 ABD Dolar�, 5,550,000 Avro ve 9,250,000 YTL). 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, binalar�n üzerinde 2,000,000 ABD Dolar�, 5,200,000 YTL ve 
290,000,000 Japon Yeni tutar�nda ipotek bulunmaktad�r (31 Aral�k 2007: 1,428,000 ABD Dolar� ve 
290,000,000 Japon Yeni). 
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14 Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar � �l�klar 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
K�dem tazminat� kar� �l� � � 353,785  213,612 
�zin kar� �l� � � 134,493  86,914 
   
  488,278 300,526 

K�dem tazminat� kar � �l� � �  

Yürürlükteki kanunlara göre, � irket, emeklilik dolay�s�yla veya istifa ve i�  kanununda belirtilen 
davran�� lar d�� �ndaki sebeplerle istihdam� sona eren çal�� anlara belirli bir toplu ödeme yapmakla 
yükümlüdür. Bu yükümlülük çal�� �lan her y�l için, 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, azami 2,173 YTL 
(31 Aral�k 2007: 2,030 YTL) olmak üzere, 30 günlük toplam brüt ücret ve di� er haklar esas al�narak 
hesaplanmaktad�r. Toplam yükümlülük hesaplan�rken kullan�lan temel varsay�m hizmet sa� lanan her 
y�l için maksimum yükümlülü� ün enflasyon oran�nda her alt� ayda bir artmas� olarak kabul edilmi� tir. 

K�dem tazminat� yükümlülü� ünün nakit olarak fonlanmas� zorunlu de� ildir. 

19 no’lu Uluslararas� Muhasebe Standard� (“UMS 19”), � irket’in mevcut emeklilik planlar�na ba� l� 
yükümlülü� ünü tahmin etmekte aktüeryal de� erleme metotlar� kullan�lmas�n� gerekli k�lar. K�dem 
tazminat� kar� �l� � �, tüm çal�� anlar�n emeklilikleri dolay�s�yla ileride do� acak yükümlülük tutarlar�n�n 
net bugünkü de� erine göre hesaplanm��  ve ili� ikteki finansal tablolarda yans�t�lm�� t�r. 31 Aral�k 
tarihleri itibar�yla a� a� �daki varsay�mlar kullan�larak yükümlülük hesaplanm�� t�r: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
�skonto oran� 6.26% 5.71% 
Beklenen maa�  art�� � 5.40% 5.00% 
Tahmin edilen k�dem tazminat�na hak kazanma oran� 100% 100% 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, k�dem tazminat� kar� �l� � �n�n hareketleri a� a� �daki 
gibidir:  

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
1 Ocak bakiyesi 213,612  127,352 
Dönem içi ödemeler (13,521)  (13,884) 
Dönem içi art�� lar 153,694  100,144 
    
31 Aral�k bakiyesi 353,785  213,612 
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14 Çal�� anlara sa� lanan faydalara ili� kin kar � �l�klar (devam�) 

� zin kar� �l� � � 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait, izin kar� �l� � �n�n hareketleri a�a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
1 Ocak bakiyesi 86,914 - 
Dönem içi art�� lar 47,579  86,914  
   
31 Aral�k bakiyesi 134,493 86,914 

15 Di� er yükümlülükler 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, di� er yükümlülükler a� a� �daki gibidir:  

 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k  

2007 
Kurumlar vergisi d�� �ndaki ödenecek vergi ve fonlar 845,918  850,682 
Personele borçlar  675,820  342,561 
Di� er 138,480  122,793 
    
  1,660,218 1,316,036 

16 Özsermaye 

16.1 Ödenmi�  sermaye 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in ödenmi�  sermayesi 11,000,000 YTL olup, � irket’in sermayesi, 
ihraç edilmi�  ve her biri 1 YTL nominal de� erde 11.000.000 adet hisseden meydana gelmi� tir. 
Sermaye düzeltme farklar�, sermayenin, 31 Aral�k 2005 tarihi itibar�yla enflasyonun etkilerine göre 
düzeltilmesinden kaynaklanan farklard�r. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in ortakl�k yap�s� ekteki gibidir: 

 31 Aral�k 2008 31 Aral�k 2007 

 
Ortakl�k 
pay� (%) A Grubu B Grubu Toplam 

Ortakl�k 
pay� (%) Toplam 

       
Yuda Elenkave 34.78 20,000  3,805,500  3,825,500  37.00 4,070,000  
Nedim Menda 25.05 10,000  2,745,500  2,755,500  30.00 3,300,000  
Jak Sucaz 20.00 10,000  2,190,000  2,200,000  20.00 2,200,000  
Ra�el Elenkave 10.00 10,000  1,090,000  1,100,000  10.00 1,100,000  
Credit Suisse Investments 
(Netherlands) B.V.  9.90  - 1,089,000  1,089,000  -  - 
Can Güney 0.09  - 10,000  10,000  1.00 110,000  
Ay�e Bayo� lu 0.09  - 10,000  10,000  1.00 110,000  
�brahim Betil 0.09  - 10,000  10,000  -  - 
Hüseyin Polat -  -  -  - 1.00 110,000  
             
Nominal ödenmi�  sermaye 100.00 50,000  10,950,000  11,000,000  100.00 11,000,000 
       
Sermaye düzeltme farklar�     5,873,808  5,873,808 
       
Toplam sermaye     16,873,808  16,873,808 
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16 Özsermaye (devam�) 

16.1 Ödenmi�  sermaye (devam�) 

� irket’in ana sözle� mesine anla� mas�na göre; Yönetim Kurulu Üyeleri’nin yar�s�ndan bir fazlas� üyesi 
A Grubu hissedarlar taraf�ndan veya A Grubu hissedarlar�n önerece� i adaylardan seçilecektir. 

24 Nisan 2008 tarihli, 2008/18 numaral� Yönetim Kurulu Karar�’na göre, Hüseyin Polat’�n 110.000 
adet hissesinin, Yuda Elenkave’ye nominal de� erleri üzerinden sat�lmas�na karar verilmi� tir. Pay 
transferi tamamlanm��  ve tescil edilmi� tir. 

16 Haziran 2008 tarihli, 2008/24 numaral� Yönetim Kurulu Karar�’na göre, Can Güney’in 90.000 adet 
hissesinin Yuda Elenkave’ye, 10.000 adet hissesinin ise �brahim Betil’e ve Ay� e Bayo� lu’nun 100.000 
adet hissesinin Yuda Elenkave’ye nominal de� erleri üzerinden sat�lmas�na karar verilmi� tir. Pay 
transferleri, rapor tarihi itibar�yla tescil edilmemi� tir. 

16 Ekim 2008 tarihli, 2008/41 numaral� Yönetim Kurulu Karar�’na göre, Yuda Elenkave’nin 544.500 
adet ve Nedim Menda’n�n 544.500 adet olmak üzere toplam 1.089.000 adet hissenin Credit Suisse 
Investments (Netherlands) B.V.’ye nominal de� erlerinden sat�lmas�na karar verilmi� tir. Pay 
transferleri, rapor tarihi itibar�yla tescil edilmemi� tir. 

16.2 Yasal yedekler 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayr�l�r. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, � irket’in ödenmi�  sermayesinin 
%20’sine ula� �l�ncaya kadar, kanuni net kar�n %5’i olarak ayr�l�r. �kinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmi�  sermayenin %5’ini a� an da� �t�lan kar�n %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmi�  sermayenin %50’sini geçmedi� i sürece sadece zararlar� netle� tirmek için 
kullan�labilir; bunun d�� �nda herhangi bir � ekilde kullan�lmas� mümkün de� ildir. �li � ikteki finansal 
tablolarda, yasal yedeklerin toplam� 31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla 2,423,951 YTL’dir (31 Aral�k 
2007: 1,017,192 YTL). 

16.3 Yeniden de� erleme fonu 

Yeniden de� erleme fonu, maddi duran varl�klar üzerinde gösterilen binalar�n gerçe� e uygun de� er ile 
gösterilmesinden kaynaklanan de� er art�� lar� ile söz konusu varl�klar�n daha önceki dönemlerde 
yeniden de� erlemesine ili� kin yeniden de� erleme fonunda bakiyesi bulunmas� durumunda, bu bakiyeyi 
a� mayan de� er azal�� lar�n� içermektedir. 

31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait; maddi duran varl�klar üzerindeki de� er art��  fonu 
de� i� im tablolar� a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
1 Ocak bakiyesi - - 
Maddi duran varl�klar üzerindeki de� erleme art�� � 
(Not 10) 6,086,821 - 
Maddi duran varl�k de� er art�� �, vergi etkisi (Not 6) (1,217,364) - 
   
31 Aral�k bakiyesi 4,869,457 - 

16.4 Sermaye avans� 

� irket ortaklar�ndan Yuda Elenkave ve Nedim Menda, 23 Ekim 2008 tarihinde her biri 5,786,758 YTL 
toplam 11,573,516 YTL, � irket hesaplar�na para yat�rm�� lard�r. Bu tutar, ili� ikteki finansal tablolarda 
sermaye avans� olarak gösterilmi� tir.  
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17 Finansal araçlar 

Kredi riski 

� irket, faktoring i� lemlerinden dolay� kredi riskine maruz kalmaktad�r. � irket’in kredi riski, Risk 
Yönetimi ve Analiz Bölümü taraf�ndan yürütülmektedir. � irket, kulland�rd�� � krediler için çe� itli 
teminatlar talep etmektedir. � irket, kredi riskinin mevcut kredi politikas�na uygunlu� unu sürekli takip 
etmektedir. � irket, kulland�rd�� � tüm krediler için kredi de� erlendirmeleri yapmakta, kredi riski özel bir 
bilgisayar yaz�l�m� ile takip etmektedir. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in kredi riski belirli bir sektör veya co� rafi bölgede 
yo� unla� mam�� t�r. � irket’in azami kredi riski, her finansal varl�� �n bilançoda gösterilen kay�tl� de� eri 
kadard�r. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, faktoring alacaklar�n�n sektörel da� �l�m� ekteki gibidir: 

 
31 Aral�k 

2008 % 
31 Aral�k 

2007 % 
     
Tekstil 36,374,509 20 23,266,533 17 
�n� aat 22,476,018 12 21,283,132 15 
G�da 19,853,368 10 13,710,587 10 
Makine 16,863,326 9 18,026,379 13 
Plastik 16,415,924 9 3,595,975 3 
Ticaret 14,614,673 8 11,309,998 8 
Demir çelik 14,069,344 8 14,151,684 10 
Di� er imalat sanayi 13,506,555 7 5,387,671 4 
Ka� �t ürünleri 10,126,615 6 4,195,082 3 
Otomotiv 3,389,960 2 4,532,833 3 
Kimya 3,380,044 2 4,203,867 3 
Elektrik ve elektronik 3,079,449 2 3,323,272 2 
Orman ürünleri 2,222,709 1 2,502,002 2 
Deri sanayi 2,093,971 1 2,029,941 1 
Tar�msal ürünler 1,057,347 1 2,242,740 2 
Turizm 660,643 1 2,589,381 2 
Di� er 1,994,936 1 3,424,881 2 
      
 182,179,390 100 139,775,958 100 
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Likidite riski 

Likidite riski, � irket’in faaliyetlerinin fonlanmas� s�ras�nda ortaya ç�kmaktad�r.. 

Bu risk, � irket’in varl�klar�n� hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama, hem de bir varl�� � makul bir 
fiyat ve uygun bir zaman dilimi içinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktad�r. � irket, 
bankalar arac�l�� �yla fonlama ihtiyac�n� kar� �lamaktad�r. � irket, hedeflerine ula�mak için gerekli olan 
fon kaynaklar�ndaki de� i� imleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle sürekli olarak likidite riskini 
de� erlendirmektedir. 

Finansal yükümlülüklerin kalan vadelerine göre da� �l�m� a� a� �daki gibidir: 

 
Defter 
de� eri 

Sözle�meye 
baz tutar 

6 aya  
kadar 

6 - 12 ay 
aras� 

1 – 2 y�l 
aras� 

2 - 3 y�l 
aras� 

3 y�l  
ve üzeri 

        
31 Aral�k 2008        
Finansal 
yükümlülükler         
Finansal borçlar 168,864,042 192,956,956 119,074,741 13,459,901 14,591,899 45,033,549 796,866 
Faktoring borçlar� 467,905 467,905 467,905 - - - - 
Di� er yükümlülükler 1,660,218 1,660,218 1,660,218 - - - - 

 

 
Defter 
de� eri 

Sözle�meye 
baz tutar 

6 aya  
kadar 

6 - 12 ay 
aras� 

1 – 2 y�l 
aras� 

2 - 3 y�l 
aras� 

3 y�l  
ve üzeri 

        
31 Aral�k 2007        
Finansal 
yükümlülükler         
Finansal borçlar 131,262,594 134,779,170 130,592,880 1,077,953 1,248,780 656,314 1,203,243 
Di� er yükümlülükler 1,316,036 1,316,036 1,316,036 - - - - 
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Piyasa riski 

Piyasa riski faiz oranlar�nda, kurlarda ve di� er finansal sözle� melerin de� erinde meydana gelecek ve 
� irket’i olumsuz etkileyecek de� i� imlerdir. � irket için esas önemli riskler kurdaki ve faizdeki 
de� i� imlerdir. � irket yönetimi, piyasa riskini kabul edilebilinir parametreler dahilinde yöneterek, kar 
maksimizasyonunu amaçlamaktad�r. 

� irket sabit faizli borçland�� � ve sabit faizli finansal kiralama i� lemleri yapt�� � için faiz riski de 
ta� �mamakta ve vade uyumsuzlu� unun bilançoda ortaya ç�kmamas�na dikkat etmektedir. 

Faiz oran� riski 

� irket’in ticari olmayan finansal araçlar�, piyasa faiz oranlar�ndaki de� i� im sonucu finansal araçlar�n 
makul de� erlerinin nakit ak�mlar�nda olu�abilecek dalgalanmalardan kaynaklanacak zararlara 
maruzdur. De� i� ken faiz oranl� olan baz� finansal borçlar haricindeki di� er tüm finansal araçlar sabit 
faiz oran�na sahiptir. 

 31 Aral�k 2008 

 1 aya 1 - 3 ay 3 - 6 ay 6 - 12 ay 1 y�l   
 kadar aras� aras� aras� ve üzeri Toplam 

       
Nakit ve nakit 
benzerleri 12,085,682   - 2,655,049   -  - 14,740,731  

Faktoring alacaklar� 56,285,495  94,632,835  28,018,856  3,242,204   - 182,179,390  

 68,371,177  94,632,835  30,673,905  3,242,204   - 196,920,121  
       

Faktoring borçlar� (467,905) - - - - (467,905) 

Finansal borçlar (30,084,100) (54,781,309) (32,938,676) (11,722,791) (39,337,166) (168,864,042) 

 (30,552,005) (54,781,309) (32,938,676) (11,722,791) (39,337,166) (169,331,947) 

             

 37,819,172  39,851,526  (2,264,771) (8,480,587) (39,337,166) 27,588,174  

 
  31 Aral�k 2007 
 1 aya 1 - 3 ay 3 - 6 ay 6 - 12 ay 1 y�l   
 kadar aras� aras� aras� ve üzeri Toplam 

       
Nakit ve nakit 
benzerleri 4,172,250 - - - - 4,172,250 

Faktoring alacaklar� 52,676,784 62,298,532 23,027,756 1,772,886 - 139,775,958 

 56,849,034 62,298,532 23,027,756 1,772,886 - 143,948,208 

       
Finansal borçlar (40,081,588) (47,496,433) (40,074,762) (1,054,097) (2,555,714) (131,262,594) 

 (40,081,588) (47,496,433) (40,074,762) (1,054,097) (2,555,714) (131,262,594) 

       
 16,767,446 14,802,099 (17,047,006) 718,789 (2,555,714) 12,685,614 
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Faiz oran� riski (devam�) 

� irket’in faaliyetleri, faizli varl�klar ve borçlar�n�n farkl� zaman veya miktarlarda itfa olduklar� ya da 
yeniden fiyatland�r�ld�klar�nda, faiz oranlar�ndaki de� i� im riskine maruz kalmaktad�r. � irket’in 
de� i� ken faizli finansal araçlar�, yeniden fiyatland�r�lmalar� nedeniyle, ayr�ca, Libor, Euribor veya 
di� er benzer faiz oranlar�ndaki de� i� im riskine maruzdur. � irket’in temel stratejileriyle tutarl� olan 
piyasa faiz oranlar� dikkate al�nd�� �nda risk yönetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma 
getirmeyi hedeflemektedir. 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, finansal araçlara uygulanan ortalama etkin faiz oranlar� a� a� �daki tabloda 
özetlenmi� tir: 

 2008  2007 

 

ABD  
Dolar� 

(%)  

Japon  
Yeni  
(%)  

YTL 
(%)   

ABD  
Dolar� 

(%)  
Avro  
(%)  

YTL  
(%)  

        
Varl�klar         
Faktoring alacaklar� - - 38.36  - - 39.69 
        
Yükümlülükler        
Finansal borçlar 8.38 3.00 26.62  9.00 7.63 25.43 

Faiz oran� profili 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in faize tabi finansal araçlar�n�n faiz oran� profili a� a� �daki tabloda 
özetlenmi� tir: 

 Defter de� eri 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
Sabit faizli finansal araçlar   
Bankadaki mevduatlar ve ters repo sözle� meleri 14,740,379 4,147,862 
Faktoring alacaklar�, net 181,711,485 139,775,958 
Finansal borçlar 128,669,335 125,420,088 
    
De� i� ken faizli finansal araçlar    
Finansal borçlar 40,194,707 5,842,506 
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Faiz oran� riski (devam�) 

Sabit faizli finansal araçlar�n makul de� er duyarl�l�k analizi 

� irket’in gerçe� e uygun de� er fark� kar zarara yans�t�lan finansal varl�k olarak s�n�fland�rd�� � herhangi 
bir sabit oranl� finansal arac� bulunmamaktad�r. Ayr�ca, � irket’in makul de� er riskinden korunma 
amaçl� türev finansal arac� bulunmamaktad�r. Bu nedenle, faiz oranlar�ndaki de� i� ikliklerin, gelir 
tablosuna etkisi bulunmamaktad�r. 

Ayr�ca, � irket’in sat�lmaya haz�r finansal varl�k olarak s�n�fland�rd�� � herhangi bir finansal varl�k veya 
yükümlülü� ü bulunmamaktad�r. Bu nedenle, raporlama tarihinde faiz oranlar�nda meydana gelebilecek 
herhangi bir de� i� ikliklerin, özkaynaklara etkisi bulunmamaktad�r. 

De� i� ken faizli finansal araçlar�n nakit ak�m duyarl�l�k  analizi 

�  31 Aral�k tarihleri itibar�yla faiz oranlar�ndaki 100 baz puanl�k de� i� imin vergi öncesi kar veya 
zarar� ve özsermayeye etkisi a� a� �da özetlenmi� tir. Bu analizde, di� er bütün de� i� kenlerin, özellikle 
döviz kurlar�n�n sabit kald�� � varsay�lm�� t�r.  

 Kar veya zarar Özsermaye 

 
100 bp 

 art� �  
100 bp 
azal��  

100 bp  
art� �  

100 bp 
azal��  

     
31 Aral�k 2008     
De� i� ken faizli finansal araçlar (401,947) 401,947  (401,947) 401,947  
     
31 Aral�k 2007     
De� i� ken faizli finansal araçlar (58,425) 58,425  (58,425) 58,425  
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Yabanc� para riski  

� irket, yabanc� para birimleri ile gerçekle� tirdi� i i � lemlerden dolay� yabanc� para riskine maruz 
kalmaktad�r. � irket’in finansal tablolar� YTL baz�nda haz�rland�� �ndan dolay�, söz konusu finansal 
tablolar yabanc� para birimlerinin YTL kar� �s�nda dalgalanmas�ndan etkilenmektedir.  

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in net yabanc� para pozisyonu a� a� �daki gibidir (YTL kar� �l�klar�): 

 31 Aral�k 2008 
 ABD Dolar�  Avro Japon Yeni Toplam 
     
Nakit ve nakit benzerleri 7,238,484 - - 7,238,484 
Finansal borçlar (7,745,403) - (3,409,813) (11,155,216) 
Brüt bilanço yabanc� para 
pozisyonu (506,919) - (3,409,813) (3,916,732) 
        
Net yabanc� para pozisyonu (506,919) - (3,409,813) (3,916,732) 

 
 31 Aral�k 2007 
 ABD Dolar�  Avro Japon Yeni Toplam 
     
Finansal borçlar (3,818,226) (3,481,369) (2,592,977) (9,892,572) 
Brüt bilanço yabanc� para 
pozisyonu (3,818,226) (3,481,369) (2,592,977) (9,892,572) 
     
Net yabanc� para pozisyonu (3,818,226) (3,481,369) (2,592,977) (9,892,572) 

�  31 Aral�k tarihinde sona eren hesap dönemlerinde ve 31 Aral�k tarihleri itibar�yla yabanc� para 
varl�k ve yükümlülüklerinin gösteriminde kullan�lan döviz kurlar� a� a� �daki gibidir: 

  Ortalama kur Rapor tarihi itibar�yla 

YTL  2008 2007 
31 Aral�k 

2008 
31 Aral�k 

2007 
     
ABD Dolar� 1.2929 1.2930 1.5123 1.1647 
Avro 1.8958 1.7768 2.1408 1.7102 
100 Japon yeni 1.2565 1.1022 1.6732 1.0279 
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17 Finansal araçlar (devam�) 

Yabanc� para riski (devam�) 

Duyarl�l�k analizi 

31 Aral�k 2008 ve 2007 tarihleri itibar�yla YTL’nin, ABD Dolar�, Avro ve di� er yabanc� para birimleri 
kar� �s�nda %10 oran�nda de� er kazanmas� ve di� er tüm de� i� kenlerin ayn� kalmas� varsay�m� alt�nda, 
yabanc� para biriminde olan varl�k ve yükümlülüklerden do� an kur fark�n�n dönem kar�na vergi öncesi 
etkisi a� a� �daki tabloda sunulmu� tur. 

Bu analizde, di� er bütün de� i� kenlerin, özellikle faiz oranlar�n�n sabit kald�� � varsay�lm�� t�r. 
 
31 Aral�k 2008 Özsermaye Kar veya zarar 
   
ABD Dolar� (50,692) (50,692) 
Avro  -  - 
Di� er para birimleri (340,981) (340,981) 
     
 (391,673) (391,673) 

�   
31 Aral�k 2007 Özsermaye Kar veya zarar 
   
ABD Dolar� (381,823) (381,823) 
Avro (348,137) (348,137) 
Di� er para birimleri (259,298) (259,298) 
     
 (989,258) (989,258) 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla YTL’nin, di� er döviz cinsleri kar� �s�nda %10 oran�nda de� er kazanmas� ve 
di� er tüm de� i� kenlerin ayn� kalmas� varsay�m� alt�nda, yabanc� para biriminde olan varl�k ve 
yükümlülüklerden do� an net kur fark�, yukar�daki tabloda gösterilen de� er azal�� � ile ayn� tutarda 
ancak ters yönde etkiye sahip olmaktad�r.  

18 � arta ba� l� yükümlülükler ve taahhütler 

31 Aral�k tarihleri itibar�yla, � irket’in ola� an faaliyetleri sonucunda olu�an �arta ba� l� yükümlülük ve 
taahhütleri a� a� �daki gibidir: 

 
31 Aral�k  

2008 
31 Aral�k  

2007 
   
Teminat mektuplar�   
Mahkemelere verilenler 16,850 85,850 

31 Aral�k 2008 tarihi itibar�yla, � irket’in finansal borçlar�na teminat olarak vermi�  oldu� u çekler ve 
senetler toplam� 185,975,084 YTL’dir (31 Aral�k 2007: 144,089,575 YTL). Ayr�ca, 31 Aral�k 2008 
tarihi itibar�yla, � irket’in ortaklar�, 2,211,500 ABD Dolar�, 5,550,000 Avro ve 31,014,209 YTL 
tutar�nda senedi finansal borçlar kar� �l� � �nda bankalara teminat olarak vermi� lerdir (31 Aral�k 2007: 
2,000,000 ABD Dolar�, 5,550,000 Avro ve 9,250,000 YTL). 



L� DER FAKTOR �NG H� ZMETLER �  ANON� M �� RKET �  

31 ARALIK 2008 TAR�H�NDE SONA EREN HESAP DÖNEM�NE A�T 
F�NANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR 

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikçe Yeni Türk Liras� ("YTL"))�
�

 30

19 � li � kili taraflar 

Bu raporda, � irket’in hissedarlar�, üst düzey yönetici ve direktörleri, yönetim kurulu üyeleri ve bu 
ki� ilerin ilgili olduklar� � irketler ve aileleri ili� kili taraflar olarak kabul edilmi� tir. 31 Aral�k 2008 
tarihinde sona eren hesap döneminde üst yönetime sa� lanan faydalar 5,449,697 YTL’dir (31 Aral�k 
2007: 799,409 YTL). 

20 Bilanço tarihinden sonra ortaya ç�kan hususlar 

�  27 Ocak 2009 tarihli, 2009/02 numaral� Yönetim Kurulu Karar�na göre; � irket sermayesini 
11,000,000 YTL’den 22,573,516 YTL’ye ç�kartma karar� al�nm�� t�r. 

Bu amaçla � irket ortaklar�ndan Yuda Elenkave ve Nedim Menda, 23 Ekim 2008 tarihinde her biri 
5,786,758 YTL toplamda 11,573,516 YTL olmak üzere sermaye avans� olarak � irket hesaplar�na 
para yat�rm��  ve sermaye art�� �, finansal tablolarda sermaye avans� olarak gösterilmi � tir. � irket, 
sermaye art�� � için BDDK’dan yasal onay� beklemektedir. 

Yukar�da bahsedilen sermaye art�� �ndan sonra, � irket’in sermaye yap�s� a� a� �daki gibi olacakt�r: 

  31 Aral�k 08   

  
Ortakl�k 
pay� (%) A Grubu B Grubu C Grubu Toplam 

      

Yuda Elenkave 42.58 20,000  8,474,869  1,117,389  9,612,258  

Nedim Menda 37.84 10,000  7,414,869  1,117,389  8,542,258  

Jak Sucaz 9.75 10,000  2,190,000   - 2,200,000  

Ra�el Elenkave 4.87 10,000  1,090,000   - 1,100,000  
Credit Suisse Investments 
(Netherlands) B.V.  4.82  - 1,089,000   - 1,089,000  

Can Güney 0.04  - 10,000   - 10,000  

Ay�e Bayo� lu 0.04  - 10,000   - 10,000  

�brahim Betil 0.04  - 10,000   - 10,000  

Hüseyin Polat -  -  -  -  - 

            

Nominal ödenmi�  sermaye 100.00 50,000  20,288,738  2,234,778  22,573,516  

      
Sermaye düzeltme farklar�     5,873,808 

           

Toplam sermaye         28,447,324 

Sermaye art�� � gere� ince, Credit Suisse Investments (Netherlands) B.V. ile yap�lan 30 Haziran 
2008 tarihli hisse al�m anla� mas�na göre, � irket’in C Grubu hisseleri nominal de� erlerinden Credit 
Suisse Investments (Netherlands) B.V.’ye devredilecektir. Hisse devrinden sonra Credit Suisse 
Investments (Netherlands) B.V., %9.90 oran�nda hisseye sahip olacakt�r.  

�  Bakanlar Kurulu’nun 4 Nisan 2007 ve 2007/11963 numaral� karar� ile Türkiye Cumhuriyeti para 
birimi Yeni Türk Liras� (YTL)’ndaki “Yeni” ifadesi 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren kald�r�lm��  ve 
Türkiye Cumhuriyeti para birimi Türk Liras� (TL) olmu� tur. 

 


